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|GANADO PORCINO

Cotizaciones de la Lonja de Mercolleida del jueves 18 de diciembre de 2025
Cerdo Cebado 11 diciembre 18 diciembre Dif.
Cerdo selecto 1,052 1,052 0,000
Cerdo de Lleida o normal 1,040 1,040 0,000
Cerdo graso 1,028 1,028 0,000
Cerda 0,400 0,400 0,000
Lechén 20 kilos Precio Base Lleida 24,00 24,00 0,00

Cerdo cebado: posicion origen, precio al productor, EUR/kg vivo, pago 21 dias. * Lechén 20 kilos:  partidas de mas de 500 lechones, posicion
origen, precio al productor sin incluir bonificaciones, EUR/unidad. * Cerda: posicién origen, precio al productor, EUR/kg vivo.
Precio de referencia, no vinculante y sujeto a negociacion individual.

MERCADO: PPA, aranceles y turrones

Una semana de calendario le queda a este convulso 2025. La de Fin de Afio, le corresponde ya a un 2026 que se afronta,
cuando menos, con preocupacion. Para aportar un poco de estabilidad tras la dura caida de la cotizacion en las dos
semanas precedentes (un -20% en apenas diez dias), el cerdo repite esta semana en Mercolleida. Dos razones se han
valorado para tomar esta decision: la primera, que no por bajar mas se va a matar mas, a causa del reguero de festivos que
viene ahora por delante; y la segunda, que el resto de la UE se mantiene estabilizado, con lo que los mataderos espafioles
conservan un 6éptimo margen para la salida de festivos. A partir de esto, habra que ver qué reaccion tiene la referencia
alemana cuando pasen los Reyes: todos en ese pais son conscientes de que habra una bajada, pero nadie tiene claro aun
de qué amplitud sera. En funcion de eso, la cotizacion espafiola tomara sus decisiones para preservar la fluidez exportadora
al resto de la UE, viendo que la apertura de mercados terceros avanza con relativa lentitud. En estos momentos, la clave
para desatascar este comercio es Japon: si se consigue reabrirlo lo antes posible, el panorama exterior mejorara
considerablemente (dentro de un contexto en el que hay que aceptar que habra paises que mantengan los cierres). Y es que
la panceta es el producto mas penalizado ahora y, sobre todo, los contenedores que vienen de vuelta hacia Espafia desde
las cercanias de Japon. Se ha intentado recolocar esta mercancia en otros destinos, sea del sudestes asiatico, sea de
Africa, pero con escaso éxito de momento a causa de la ausencia de certificados emitidos con el cambio desde Espafia.
Alguno de estos contenedores ha llegado ya a puerto espafiol, con un muy elevado coste de flete de retorno (puede triplicar
de largo el de ida), pero el grueso se espera en un par de semanas. Mientras, los mismos importadores japoneses presionan
para que se reabra a Espafa, ya que daneses y holandeses les estan pasando ofertas de panceta a precios muy altos.

En cuanto a la matanza de esta Ultima semana completa de afio, los datos de Mercolleida apunta a un nuevo récord del
afio... y de los afios anteriores, lo que confirmaria que la caida de la cotizacién ha dado oxigeno a los mataderos para
mantener una actividad de sacrificio muy fuerte, que es lo que queria y necesitaba todo el sector. En torno al +6% respecto a
un afio atrds se ha movido la matanza esta semana, mientras que para la siguiente (Navidad) se prevé un descenso de entre
el -40% vy el -50% respecto a esta semana 51. Probablemente, en la semana de Fin de Afo se recupere algo de actividad,
pero la matanza seguird siendo muy floja. Al final, esto llevara a una salida de fiestas con pesos altos, aunque en la actual
haya habido todavia un descenso de 200 gramos en canal: tanto este descenso como la previsible subida posterior entran
dentro de la normalidad de estas fechas, pero la disponibilidad de camaras en enero marcard en buena parte el ritmo de
reabsorcién de los retrasos. Con lo que, volviendo al principio, la reapertura de paises terceros sigue siendo primordial, junto
con mantener competitividad para poder vender mas dentro de la UE y, especialmente, en Reino Unido, hacia donde se
dirigen las miradas de todos los exportadores espafioles para recolocar pancetas via bacon. Paralelamente, los mataderos
del resto de la UE se preparan para afrontar el aumento de la oferta espafiola de carne de cerdo a precios agresivos a partir
de enero. Es una situacién similar, en muchos aspectos, a la que se vivid cuando la PPA llegé a Alemania: todos los
operadores se centran en vender sus productos frescos, lo que genera mucha volatilidad y tensién en el mercado, ya que
algunos compradores esperan hasta el Gltimo minuto para hacer sus pedidos, esperando ver precios mas bajos.

De momento, la campafia navidefia ha permitido que los alemanes defendieran precios, gracias a que los pedidos de carne
ya estaban cerrados a precios de antes de la PPA en Espafia y la demanda de cerdos para servir estos pedidos es muy
fuerte. Hay pequefios excedentes de cerdos en algunas regiones, pero parecen mas ligados al cierre de algin matadero en
el sur del pais que a un exceso de oferta en vivo: los pesos han estado bajando en todo lo que llevamos de diciembre y se
reporta un mercado equilibrado..., a la espera de la siempre complicada salida de fiestas, que este afio lo va a ser mas por la
competencia espafiola. Asi que vuelve a repetir la cotizacion alemana, que no se movera ya hasta después de Reyes. En
Francia también consigue repetir el cerdo al final de esta semana, con una actividad de matanza muy elevada, igual que
sucede en Bélgica (la bajada de la semana pasada en este pais no obedecié a un desequilibrio de mercado sino al temor de
gue Alemania bajara el cerdo “por sorpresa” esta semana y cogiera a los mataderos belgas con los cerdos apuntados a su
precio alto de la semana anterior). Dinamarca y Paises Bajos, que bajaron por el impacto de la caida espafiola, repiten
también ahora. Asi que toda Europa afronta un periodo de tranquilidad de mercado durante las fiestas y afila los cuchillos
para posicionarse cada pais en enero.

La otra noticia de la semana ha sido el final de la investigaciéon antidumping en China. El martes 16, el gobierno chino
confirmaba que habia habido dumping en las importaciones de porcino procedentes de la UE pero anunciaba una rebaja
substancial de los aranceles a partir del 17 de diciembre: el nuevo tipo impositivo va del 4,9% al 19,8%, segin empresas,
mientras que el arancel vigente desde septiembre era del 15,6% al 62,4% con una mayoria de empresas al 20%. En el caso
espafiol, el matadero que tendra un arancel mas bajo vuelve a ser Litera Meat: era el Unico matadero europeo que tenia el
15,6% y a partir de ahora tendra el 4,9%. Buena parte de las empresas espafiolas, que estaban con un arancel del 20%,
pasan ahora a tenerlo del 9,8%. Esto supone una ventaja competitiva frente a dos gigantes del norte de la UE: el danés
Danish Crown, que tenia un arancel del 31,3% y lo tendra ahora del 18,6%, y el holandés Vion, que pasa del 32,7% al
19,8%. Fuera de la UE, el arancel de China sobre el porcino de EE.UU. es del 47%, mientras que Brasil sigue gravado solo
por el arancel base del 12% (que es al que se suman los aranceles adicionales europeos y norteamericanos). >
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Asi que Espafia sale reforzada por esta medida frente a sus competidores..., excepto Brasil, que es precisamente el gran
competidor. Otra medida que ha anunciado China es que estos aranceles estaran vigentes durante 5 afos, lo que “suena”
mucho a unos de sus tipicos planes quinquenales para reducir importaciones y recuperar sus precios interiores mientras se
procede a liquidar cerdas en el gigante asiatico. Asi que la gran pregunta es hasta qué punto China va a demandar mas
carne, lo que parece complicado, pero el gran consuelo es que mantendra demanda de subproductos y alli Espafia tendra su
oportunidad. Y, desde luego, estamos mejor después del 16 de diciembre que antes, con lo que también el resto de la UE
podra exportar mas a China que en este final de afio, reduciendo la presion en el mercado comunitario. Otra cosa es qué

pasa con el depdsito del arancel del 10 de septiembre al 16 de diciembre y qué tiempo hay para aprovechar el pico de
demanda del Afio Nuevo chino en febrero... Pero, de momento, toca celebrar nuestro Afio Nuevo. jFelices Fiestas a todos!
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PARAMETROS 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2025 2024 2023 2022 2021 2020
PRECIOS(Equiv EUR/kg Vivo)
Espafia 1,10 1,57 1,63 1,65 1,02 1,11 1,04[ 1,57 1,63 1,65 1,02 1,10
Alemania 1,25 1,51 1,65 1,57 0,95 0,92 1,25 1,51 1,65 1,57 0,95 0,92
Francia 1,31 1,48 1,55 1,58 1,12 1,08 1,30 1,48 1,55 1,58 1,12 1,08
Paises Bajos 1,12 1,49 1,66 1,52 0,91 0,91 1,12 1,49 1,66 1,52 0,91 0,91
PESOS MEDIOS
Mataderos (kg canal) 9494 9364 9352 9150 91,34 89,63| 94,74 9366 9343 9156 91,21 89,58
Productores (kg vivo) 122,57 119,25 120,68 117,18 118,31 115,38| 122,86 120,11 120,33 117,66 118,71 115,40
PRECIOS MEDIOS (EUR/kg vivo)
ESPANA
Media anual 1,72 1,87 1,52 1,25 1,34 1,72 1,87 1,52 1,25 1,34
Media interanual 1,62 1,73 1,87 1,49 1,26 1,35 1,61 1,72 1,87 1,50 1,25 1,34
En lo que va de afio 1,62 1,73 1,88 1,51 1,26 1,35 1,61 1,73 1,87 1,51 1,26 1,34
ALEM ANIA
Media anual 1,63 1,78 1,40 1,03 1,24 1,63 1,78 1,40 1,03 1,24
Media interanual 1,46 1,64 1,77 1,38 1,03 1,26 1,46 1,64 1,77 1,39 1,03 1,25
En lo que va de afio 1,46 1,64 1,78 1,40 1,04 1,25 1,46 1,64 1,78 1,40 1,04 1,24
FRANCIA
Media anual 1,65 1,81 1,51 1,19 1,23 1,65 1,81 1,51 1,19 1,23
Media interanual 1,49 1,65 1,82 1,49 1,19 1,25 1,49 1,65 1,82 1,50 1,19 1,24
En lo que va de afio 1,49 1,65 1,83 1,51 1,19 1,24 1,49 1,65 1,82 1,51 1,19 1,24
PAISES BAJOS
Media anual 1,61 1,74 1,34 1,02 1,20 1,61 1,74 1,34 1,02 1,20
Media interanual 1,62 1,73 1,31 1,02 1,22 1,31 1,62 1,74 1,32 1,02 1,21 1,32
En lo que va de afio 1,45 1,62 1,74 1,33 1,03 1,21 1,45 1,61 1,74 1,33 1,03 1,20
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