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|GANADO PORCINO

Cotizaciones de la Lonja de Mercolleida del jueves 25 de septiembre de 2025
Cerdo Cebado 18 septiembre 25 septiembre Dif.
Cerdo selecto 1,564 1,532 -0,032
Cerdo de Lleida o normal 1,552 1,520 -0,032
Cerdo graso 1,540 1,508 -0,032
Cerda 0,700 0,700 0,000
Lechén 20 kilos Precio Base Lleida 38,00 34,00 -4,00

Cerdo cebado: posicion origen, precio al productor, EUR/kg vivo, pago 21 dias. * Lechén 20 kilos:  partidas de mas de 500 lechones, posicion
origen, precio al productor sin incluir bonificaciones, EUR/unidad. * Cerda: posicién origen, precio al productor, EUR/kg vivo.
Precio de referencia, no vinculante y sujeto a negociacion individual.

MERCADO: Una treintena de céntimos

Nuevo descenso de la cotizacién (no es noticia), que aminora ligeramente su velocidad gracias a una subida del peso de
poca cuantia pero que sigue bajando por encima de los 3 céntimos. Marca asi su minimo del afio, por debajo de los 1,54
euros que tocé en febrero a raiz del foco de aftosa en Alemania, y se sitia a 15,9 céntimos por debajo de hace un afio. Esta
ultima referencia es la que fija mas la atencion de los ganaderos, porque son conscientes de que lo que se estan jugando
ahora es a qué nivel empezar el proximo afio. Mientras, la atencion de los mataderos esta centrada en el dia a dia de lo que
gueda de afio, para intentar que la cotizaciéon del cerdo espafiol gane competitividad frente al resto de paises europeos y
para intentar alcanzar los niveles mas bajos de precios a que se va la carne. Es por esto que chocan duramente las
posiciones de ambas partes: juegan en el mismo tablero pero unos mueven piezas pensando en las consecuencias en el
medio plazo y otros, en el corto. Nadie discute la bajada, pero si su intensidad.

Los descensos han sido importantes desde que Alemania baj6 -15 céntimos al empezar
julio y se han vuelto a acelerar cuando a la desestabilizacion provocada por los MOVIMIENTO DE LAS
aranceles chinos hace un par de semanas se le sumé una nueva bajada de 10 céntimos ~ COTIZACIONES DEL CERDO

en Alemania la semana pasada. Al final, Alemania llevara bajados cerca de 20 céntimos DE JULIO A SEPTIEMBRE
en vivo y Espafia, casi 30 también en vivo (29,5 céntimos). Porcentualmente, el “efecto  Egpapia 16%
China” estd provocando una mayor bajada de precios en los paises directamente  ajemania -12%

afectados por los aranceles (los grandes exportadores) que en el pais (Alemania) que

. ) . - Francia -15%
no puede exportar a China por PPA pero que sigue siendo el mercado-director de la Paises Bajos 18%
carne en Europa. La cotizacién espafiola ha perdido un -16% de su valor desde julio, Dinamarca 17%
mientras que la alemana ha bajado un -12% vy las referencias danesa y holandesa, mas China -8%0

dependientes de la exportacion a China, del -17% al -18%. Pero todo esto no ha servido
para estabilizar el precio del cerdo en China, que ha bajado un -8% en este mismo periodo (y un -3% desde que entraron en
vigor los aranceles). Asi que habra que entender que el problema chino es de macroeconomia, porque el pais esta inmerso
en una crisis inmobiliaria similar a la europea y americana de 2008, que esta “contaminando” toda la economia y, sobre todo,
esta golpeando a su consumo, que se queda desde hace un par de afios siempre por debajo de lo esperado. El gobierno
chino sigue presionando a las empresas para que reduzcan censo de cerdas y bajen pesos de matanza, mientras estudia
recortar las subvenciones que promueven el crecimiento de la produccion y restringir el acceso al crédito si el objetivo es
expandir la produccion porcina: quiere estabilizar como sea el precio del cerdo y esto pasa también por detener la
importacion (mas alld de los coches eléctricos). Mientras, en la UE, los alemanes bajaron su precio para poder seguir
vendiendo mas dentro de Europa, que es practicamente su Unico mercado, anticipAndose a la presion de los otros paises
que exportaran menos a China y deberan vender mas en la UE. Llega esto en un momento que es ya estacionalmente
bajista para el cerdo, cuya oferta y pesos se recuperan cada semana en otofio (que acaba de empezar). Asi que se ha
entrado en una espiral bajista: baja el cerdo y baja la carne, con lo que vuelve a bajar el cerdo y el comprador de carne se
retira para ver cuanto mas baja todo. Y las bajadas del cerdo en un pais empujan a los otros a nuevos bajadas.

Pero esta semana toda Europa (menos Espafia) se ha estabilizado. Alemania ha repetido y esto ha permitido que Dinamarca
y Bélgica repitan también. Sigue habiendo en el mercado aleman mucha presion de los mataderos para volver a bajar el
cerdo, pero probablemente la cercania del largo fin de semana del festivo de la Unidad Alemana (viernes 3 de octubre) ha
hecho que se optar por repetir ahora, para intentar defender precios en las ventas de carne para ese fin de semana (y en
pleno Oktoberfest, hasta el 5 de octubre). Después, ya se vera... Pero, de momento, esto ha permitido también frenar la
bajada en Francia: en la sesién del lunes hubo todavia un descenso de -1,9 céntimos, pero la semana ha cerrado con una
repeticion el jueves, en medio de crecientes protestas de los ganaderos franceses. Y, siguiendo a la baja Espafia, esto
permite también que nuestro diferencial con el resto de Europa, que hay que recordar que fue el motivo de empezar a bajar
en julio, se vaya cerrando de forma significativa.

Si se consiguiera estabilizar la carne en la UE, el movimiento bajista del cerdo deberia perder virulencia y prestar ya mas
atencion a los parametros internos de oferta y demanda. Los datos de esta semana apuntan a un mayor equilibrio del que
muestra la variacion de la cotizacién: el aumento previsto de actividad para la semana proxima es similar en oferta y en
demanda (en torno al +2% respecto a la semana actual), pero sigue moviéndose por encima del afio pasado, y el peso sube
pero lo hace de forma muy limitada, poco mas de 180 gramos en canal y 300 en vivo. Ello refleja en buena parte que la
mayor oferta de cerdos sigue descansando en anticipaciones para liberar plazas vacias y poder entrar las producciones
propias de lechones y que ahora también se le suma a esto anticipaciones para eludir la bajada de la cotizacién de la
semana siguiente. Con lo que a todo el mundo le interesa mantener fluidez en la matanza y evitar posibles tapones mas
adelante, lo que a su vez descansa en que el matadero mantenga al alza su demanda de cerdos. Y, como un cerdo que se
muerde la cola, volvemos al principio, porque para que el matadero mate mas, la carne tiene que darle unos incentivos que
ahora no solo no le da sino que se los quita, méas alla de la necesidad de cubrir costes fijos. Quedan bajadas por delante aqui
y quedan turbulencias todavia en el norte de Europa en octubre. Y la veleta que normalmente muestra hacia dénde sopla el
viento del cerdo, que es el lechon, ve como sus precios se hunden esta semana (jen una época del afio estacionalmente
alcista para él!'), incapaz de aguantar ya todas las dudas y depreciaciones del cerdo. Punto de inflexién y punto aparte.
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ESPANA. COTIZACION CEBADO MLL COTIZACIONES CERDO 2025. Fuente: MLL
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PARAMETROS 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2025 2024 2023 2022 2021 2020
PRECIOS(Equiv EUR/kg vivo)
Espafia 1,59| 1,73 1,86 1,72 1,17 1,30 1,55| 1,70 1,83 1,72 1,15 1,30
Alemania 1,53 1,57 1,81 1,65 0,97 0,98 1,45 1,57 1,77 1,65 0,97 0,98
Francia 1,44 1,58 1,75 1,77 1,14 1,23 1,42 1,55 1,73 1,77 1,13 1,23
Paises Bajos 1,47 1,55 1,76 1,57 0,95 1,06 1,38 1,55 1,75 1,56 0,95 1,06
PESOS MEDIOS
Mataderos (kg canal) 89,13 88,01 87,20 8510 87,15 84,83 89,32 8893 87,82 8564 8756 8527
Productores (kg vivo) 114,08 112,47 111,25 108,41 112,67 109,79| 114,38 114,77 112,20 109,52 113,26 110,08
PRECIOS MEDIOS (EUR/kg vivo)
ESPANA
Media anual 1,72 1,87 1,52 1,25 1,34 1,72 1,87 1,52 1,25 1,34
Media interanual 1,67 1,75 1,86 1,35 1,30 1,40 1,67 1,74 1,87 1,36 1,30 1,40
En lo que va de afio 1,70 1,77 1,93 1,46 1,33 1,38 1,69 1,77 1,93 1,46 1,33 1,38
ALEM ANIA
Media anual 1,63 1,78 1,40 1,03 1,24 1,63 1,78 1,40 1,03 1,24
Media interanual 1,51 1,67 1,74 1,24 1,04 1,38 1,50 1,67 1,74 1,25 1,04 1,37
En lo que va de afio 1,50 1,67 1,81 1,35 1,07 1,34 1,50 1,67 1,81 1,36 1,07 1,33
FRANCIA
Media anual 1,65 1,81 151 1,19 1,23 1,65 1,81 151 1,19 1,23
Media interanual 1,53 1,67 1,83 1,37 1,20 1,32 1,52 1,67 1,82 1,38 1,20 1,32
En lo que va de afio 1,54 1,70 1,90 1,46 1,22 1,26 1,54 1,70 1,89 1,47 1,22 1,26
PAISES BAJOS
Media anual 1,61 1,74 1,34 1,02 1,20 1,61 1,74 1,34 1,02 1,20
Media interanual 1,66 1,69 1,18 1,04 1,33 1,21 1,65 1,69 1,19 1,04 1,33 1,22
En lo que va de afio 1,52 1,65 1,76 1,28 1,07 1,28 151 1,65 1,76 1,29 1,06 1,27
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