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|GANADO PORCINO

Cotizaciones de la Lonja de Mercolleida del miércol  es 10 de septiembre de 2025
Cerdo Cebado 4 septiembre 10 septiembre Dif.
Cerdo selecto 1,629 1,599 -0,030
Cerdo de Lleida o normal 1,617 1,587 -0,030
Cerdo graso 1,605 1,575 -0,030
Cerda 0,730 0,730 0,000
Lechén 20 kilos Precio Base Lleida 40,00 40,00 0,00

Cerdo cebado: posicion origen, precio al productor, EUR/kg vivo, pago 21 dias. * Lechén 20 kilos:  partidas de mas de 500 lechones, posicion
origen, precio al productor sin incluir bonificaciones, EUR/unidad. * Cerda: posicién origen, precio al productor, EUR/kg vivo.
Precio de referencia, no vinculante y sujeto a negociacion individual.

MERCADO: Naranjas de la China (y cerdos de Espafia)

Casi podria decirse que ha sido mas complicada la antesala de la reunién de la Junta (esos dias que han ido del viernes al
martes, especulando sobre cémo podian afectar los aranceles chinos) que la misma reunién del miércoles. Anticipada ademas
esa al miércoles, al ser festivo en Catalufia, con lo que no habia referencias del resto de cotizaciones europeas. El anuncio el
viernes pasado de que China imponia aranceles preliminares al porcino de la UE ha estado en boca de todos. Que es una mala
noticia, nadie lo niega. Su alcance sobre los mercados nacionales del cerdo es lo que habia, y sigue habiendo, que dilucidar. Al
final, la cotizacion ha bajado 3 céntimos, rompiendo con la esperanza de los productores de seguir aminorando el ritmo de la
bajada y chocando con las expectativas de los mataderos de forzar una mayor bajada para recuperar la merma que China va a
provocar en los margenes. Pero es un descenso que también debe satisfacer a los mataderos, porque vuelven a situar el
acelerador de la bajada en el umbral de los 3 céntimos, y a los ganaderos, porque les indica que los aranceles chinos no son un
cataclismo.

En cualquier caso, el efecto de estos sobre el mercado es algo que habra que verse en las préximas semanas. Hace 4 y 5 afios,
hubiera supuesto un desastre. El 40% de la exportaciéon espafiola de carne de cerdo iba entonces a China, esto es, algo mas del
20% de toda la produccién (exportdbamos algo mas de la mitad de la produccién). En 2025, es el 13% de la exportacion de carne
de cerdo y, como exportamos algo menos de la mitad de la produccidn, eso supone en torno al 6% de la produccién de carne de
cerdo espafiola. En subproductos, sin embargo, la dependencia es mayor: en 2021 China absorbia el 51% de la exportacién
espafiola y ahora, aunque es menos, sigue siendo importante: casi el 30%. En total, Espafia esta exportando este afio una media
de 50.000 t de porcino a China (mas o menos lo mismo en carne que en subproductos). A nivel de la UE, el 25% de la exportacién
total de porcino va a China y, como la UE exporta cerca del 15% de su exportacion, supone en torno al 4% de su produccion va a
China (sobre todo, subproductos): unas 255.000 t/mes de carne y 155.000 t/mes de subproductos. Los mataderos espafioles, y
buena parte del resto de europeos, tienen ahora un arancel del 20% (excepto Litera Meat, que lo tiene del 15,6%), al que hay que
sumar el 12% que China aplica siempre a todos los origenes. Peor parados han salido el danés Danish Crown (31,3%) y el
holandés Vion (32,7%), igual que las empresas que no estaban registradas para China antes de junio de 2024 (62,4%). Es por
eso que las miradas estan también puestas en el movimiento de precios que pueda haber en Dinamarca y Paises Bajos: de
momento, Vion ha anunciado este miércoles por la tarde una bajada de 5 céntimos en canal (similar al descenso espafiol en vivo),
mientras que Francia (también al 20% como Espafia) bajé su maximo autorizado en la sesion del jueves y parece que no va a
frenar en la del jueves. A Alemania, ni le viene ni le va: ya no podia exportar a China a causa de la PPA. Sin embargo, la atonia
del mercado aleman y europeo de la carne va a provocar que los mataderos alemanes aprovechen el efecto indirecto de los
aranceles (si se vende menos en China, habra mas competencia para vender mas dentro de Europa) para intentar presionar
sobre su cotizacion del cerdo: este miércoles ha repetido, pero la verdadera batalla vendra la préxima semana.

Para dejar ya el tema de China, solo dos apuntes: primero, que se trata de un arancel preliminar, es decir, los exportadores
depositan una fianza por la cuantia del arancel que les afecte y sera a finales de afio cuando el gobierno chino decida si se
devuelve la fianza o se con solida el arancel; y segundo, el verdadero problema ahora son los barcos que estan camino de los
puertos chinos, porque van con el género ya vendido a un precio y cuando lleguen a destino deberan hacer frente al sobrecoste
del arancel/fianza. Lo primero indica que el problema no va a solucionarse en lo que resta de afio, justo cuando se esperaba
poder exportar mas a China y a terceros paises para oxigenar asi un mercado europeo sobreofertado de carne. Lo segundo
indica que cada empresa negociara con su cliente chino para intentar que este se haga cargo de una parte del arancel para el
género en transito y que, en el medio plazo, los contratos a diferido se anulan y hay que volver a renegociarlos y a ver con qué
precios. Obviamente, el mayor problema sera para determinados subproductos que no podran ser exportados a China por pérdida
total de rentabilidad y cuya recolocacién sera dificil (en volimenes y en precios). Y no hay que olvidar que el gobierno chino, mas
alla de utilizar al porcino como medida de presion sobre la UE y sus aranceles sobre los vehiculos eléctricos de China, quiere
también estabilizar su mercado interior del cerdo: el consumo les esta fallando y pide que las empresas reduzcan censos de
cerdas porque hay carne nacional suficiente y los precios interiores solo hacen que bajar, con lo que reducir la importacién
ayudara a recuperar su precio interior. Al otro lado del Pacifico, Brasil se perfila como el gran ganador (su arancel es el 12% base
y esta vendiendo mas soja a China, que busca suministradores alternativos a EE.UU.), igual que, mas cerca, lo es todavia mas
Rusia, cuya voluntad declarada es exportar mas a China: a nadie se le escapan las razones geopoliticas que apoyan esto.

¢Y los datos del mercado espafiol del cerdo esta semana, entre tantas naranjas de la China? Pues el peso en canal ha vuelto a
subir (+265 gramos), va cambiando la climatologia a mas fresca, la oferta de cerdos sigue siendo abundante y, aunque la
matanza es fuerte, se pierde un dia de matanza en Catalufia y Binéfar (sede de dos importantes mataderos), y el diferencial
teorico de precios del cerdo entre Alemania y Espafia se ha reducido a poco mas de 5 céntimos. La carne en Europa sigue sin ver
impulsos y los paises del Este, aunque mantienen una buena demanda, empiezan a presionar sobre los precios de sus
importaciones. Mientras, Italia esta presionada por las crecientes importaciones de carne de paises como Espafia y teme que los
aranceles chinos solo hagan que aumentar este comercio a costa de los precios. Y, de hecho, en 2025 lItalia ha superado, aunque
sea por poco, a China como primer destino de la exportacién espafiola- El problema para la carne no es China (que si lo es para
los subproductos), sino la mayor produccion europea este afo, la debilidad del poder adquisitivo del consumidor europeo y la
competencia brasilefa en el sudeste asiatico. Lo demds son naranjas de la China.
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PARAMETROS 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2025 2024 2023 2022 2021 2020
PRECIOS(Equiv EUR/kg vivo)
Espafia 1,64| 1,77 1,91 1,72 1,22 1,30 1,62| 1,75 1,88 1,72 1,20 1,30
Alemania 1,53 1,57 1,81 1,61 0,97 1,14 1,53 1,57 1,81 1,65 0,97 1,14
Francia 1,51 1,62 1,77 1,76 1,19 1,22 1,50 1,62 1,77 1,77 1,17 1,23
Paises Bajos 1,51 1,54 1,76 1,54 0,95 1,06 1,51 1,55 1,76 1,57 0,95 1,10
PESOS MEDIOS
Mataderos (kg canal) 88,06 87,03 86,06 8396 8661 8368 8832 8737 86,61 84,18 86,84 84,09
Productores (kg vivo) 112,95 111,98 109,78 107,69 111,48 108,11| 113,40 111,98 110,81 107,93 112,06 108,31
PRECIOS MEDIOS (EUR/Kg vivo)
ESPANA
Media anual 1,72 1,87 1,52 1,25 1,34 1,72 1,87 1,52 1,25 1,34
Media interanual 1,68 1,75 1,86 1,32 1,31 1,41 1,67 1,75 1,86 1,34 1,30 1,40
En lo que va de afio 1,70 1,77 1,94 1,44 1,34 1,38 1,70 1,77 1,94 1,45 1,34 1,38
ALEM ANIA
Media anual 1,63 1,78 1,40 1,03 1,24 1,63 1,78 1,40 1,03 1,24
Media interanual 1,51 1,68 1,73 1,21 1,04 1,39 1,51 1,68 1,74 1,23 1,04 1,39
En lo que va de afio 1,50 1,68 1,81 1,33 1,08 1,35 1,50 1,67 1,81 1,34 1,07 1,35
FRANCIA
Media anual 1,65 1,81 1,51 1,19 1,23 1,65 1,81 1,51 1,19 1,23
Media interanual 1,53 1,68 1,83 1,34 1,21 1,33 1,53 1,68 1,83 1,36 1,20 1,33
En lo que va de afio 1,54 1,71 1,90 1,44 1,22 1,26 1,54 1,71 1,90 1,45 1,22 1,26
PAISES BAJOS
Media anual 1,61 1,74 1,34 1,02 1,20 1,61 1,74 1,34 1,02 1,20
Media interanual 1,66 1,68 1,16 1,05 1,35 1,20 1,66 1,68 1,17 1,05 1,34 1,20
En lo que va de afio 1,52 1,65 1,76 1,26 1,07 1,29 1,52 1,65 1,76 1,27 1,07 1,28
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