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|GANADO PORCINO

Cotizaciones de la Lonja de Mercolleida del jueves 9 de enero de 2025
Cerdo Cebado 2 enero 9 enero Dif.
Cerdo selecto 1,577 1,567 -0,010
Cerdo de Lleida o normal 1,565 1,555 -0,010
Cerdo graso 1,553 1,543 -0,010
Cerda 0,680 0,680 0,000
Lechén 20 kilos Precio Base Lleida 60,00 60,00 0,00

Cerdo cebado: posicion origen, precio al productor, EUR/kg vivo, pago 21 dias. * Lech6n 20 kilos:  partidas de mas de 500 lechones,
posicion origen, precio al productor sin incluir bonificaciones, EUR/unidad. * Cerda: posicion origen, precio al productor, EUR/kg vivo.
Precio de referencia, no vinculante y sujeto a negociacién individual.

MERCADO: Resacén en Berlin

Primer mercado del afio para una semana completa y primera sorpresa del afio. Cuando todo el mundo esperaba un
mes de enero tranquilo, que diera tiempo para reabsorber primero los légicos retrasos navidefios y poder ver después
el balance real entre oferta y demanda, la realidad de los datos semanales ha forzado un descenso de la cotizacion.
Forzado en el sentido literal de la palabra, ya que la referencia ha tenido que ser fijada por la Junta de Gobierno ante
las irreconciliables posiciones de ganaderos (repeticion firme) y mataderos (bajada fuerte). Tampoco pasa realmente
nada que pueda sorprender: siempre en enero el cerdo ha bajado y marcaba su minimo del afio. Pero el problema es
que en los aflos mas cercanos el cerdo se ha mantenido estable en enero o incluso ha subido ya, reflejando o bien la
pujanza temprana de la exportacion a China (cuando China importaba...) o bien la realidad de que la capacidad
instalada de matanza en Espafia supera la oferta (no por mas capacidad sino por menos oferta de lo normal).

Pero esto es historia. La semana deja tras de si unos datos bajistas contundentes: subida del peso en canal de 1,08
kilos, con un acumulado de 2,6 kilos en las semanas festivas que lo lleva a un n ivel récord. Y una caida de -10
céntimos del precio aleman, que se une a los descensos que el resto del norte de la UE ya hizo en semanas anteriores:
en vivo, -7 céntimos Paises Bajos y -4 Bélgica ( y otros -7 céntimos esta semana) y en canal, -5 céntimos Dinamarca
(que ahora repite). Italia sigue siendo verso libre, con caidas en torno a los -4 céntimos cada semana desde mediados
de noviembre y que siguen todavia, pero motivadas por la rotura de su mercado a causa de la PPA. Y la excepcion es
Francia, que mantiene la estabilidad con que cerr6 2024 en este inicio de 2025. También lo es en cierta medida
Espafa, ya que el descenso de -1 céntimo se queda lejos de las caidas del norte de Europa, pero no es menos cierto
qgue el mercado espafiol tiene una realidad muy diferente: hay cerdos y peso, por la pérdida de dias de matanza en las
tres Ultimas semanas con festivo (como minimo, una semana se habra perdido), pero el fiel de la balanza (que son las
entradas de lechones hace cuatro meses y la sanidad) sigue inclinandose hacia una oferta mas limitada en cuanto se
reabsorban los retrasos, probablemente en un par de semanas. El matadero asi lo entiende también, pero ha apostado
por bajar ahora y subir cuando el mercado asi lo pida, desechando una estabilizacién del vivo que la carne no va a
respetar. Y el ganadero, al que no le aprieta la oferta aiin con pesos altos porque ve que le vienen menos cerdos en
breve y porque ve que el matadero mantiene demanda, respeta la decision de dar un paso atras..., pero para tomar
carrerilla para recuperarlo en cuanto el mercado se desnude de los retrasos.

Y es que la matanza en Espafia ha sido muy fuerte durante noviembre y diciembre hasta las fiestas, pero la actividad
ha caido después a la mitad de una semana normal durante las semanas 52 (Navidad) y, sobre todo, la 1 (Fin de Afio)
y la 2 (Reyes). Comparando con la media 2021-2024 para estas misma semanas, el descenso ha sido ahora del -3%
en la semana 52, del -28% en la 1 y del -18% en la
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Volviendo al norte de Europa, se esperaba que Alemania bajara tras las fiestas, como habian hecho ya sus paises
vecinos y, sobre todo, porque entré en los festivos ya con retrasos en las salidas de cerdos, que las fiestas solo han
hecho que ampliar. El problema alli es que, aln habiendo perdido un 25% de su cabafia, no hay capacidad de matanza
suficiente para absorber puntas de oferta, ya que les falta mano de obra para poder matar mas. La demanda de carne
es ahora baja, como siempre en enero, y la oferta de cerdos es incluso superior a la del afio pasado, por lo que los
mataderos han presionado para bajar el precio. Como en Espafia, los ganaderos alemanes también han dicho que en
dos o tres semanas estos retrasos habran sido reabsorbidos y la oferta volvera a ser limitada, por lo que esperan
estabilidad hasta final de mes e intentar después la recuperacién. Veremos. Porque, de momento, lo que esto consigue
es que la carne baje precios en toda la UE, en un momento en el que todos los paises del este de Europa, destino
béasico de la carne del oeste de la UE (al menos, hasta que no se pueda exportar mas fuera de la UE) ya esta viviendo
también un derrumbe de sus precios interiores. Asi que el movimiento del cerdo indica, mas que una recuperacion de
la oferta que pueda presionar en el mercado del vivo, un reposicionamiento de la carne hasta que se vea qué
capacidad adquisitiva tiene el consumidor europeo (tras los gastos navidefios, pero también frente a un panorama que,
en alimentacion, sigue siendo inflacionario).

Mas lejos, los precios del cerdo en América, aunque han bajado también en estas Ultimas semanas, empiezan 2025 a
niveles histéricamente muy altos. Exactamente como sucedié el afio pasado en la UE, que ahora es la otra cara de la
moneda. Brasilefios y norteamericanos empiezan 2025 por encima de 2024 y los europeos, por debajo. En Brasil hay
optimismo, porque se espera que las demandas interior y para exportacién sigan muy firmes en 2025 y la produccion
vuelva a aumentar. En EE.UU., hay mas dudas, porque se prevé una (ligeramente) mayor produccion pero lo que pase
con la exportacion dependerda mucho de lo que decida Donald Trump cuando tome posesion de la presidencia y decida
si abre 0 no (y con qué agresividad lo hace) una guerra comercial de aranceles con sus destinos mas importantes para
la exportacion de porcino: México, Canada y China. En este ultimo pais, el cerdo cotiza ahora al mismo nivel que antes
de la PPA y mantiene un perfil importador muy bajo, centrado basicamente en los subproductos y con la espada de
Damocles también de si imponen o no aranceles sobre el porcino europeo y se arriesgan a tener dos guerras
comerciales a la vez, con la UE y con EE.UU. Lo que si es cierto es que China dispone ahora de un nivel comodo de
capacidad productiva (la cabafia de cerdas se ha ido recuperando progresivamente desde la primavera de 2024) y su
dependencia importadora, que se disparé hasta los 4-5 millones de tn en 202-2021, ha vuelto ahora al entorno
tradicional de 1-1,5 millones de tn (es decir, en torno al 3% de su consumo). Resaca y cuesta de enero: asi
empezamos siempre el afio. Pero en 2025 le afiadimos aranceles y riesgo de recesién econémica y social.

* La cotizacion ha sido fijada por la Junta de Gobierno de Mercolleida.

ESPARNA. COTIZACION CEBADO MLL PESO MEDIO DE LA CANAL
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SEMANA 1 [ SEMANA 2 \
PARAMETROS 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2025 2024 2023 2022 2021 2020
PRECIOS(Equiv EUR/Kg Vivo)
Espafia 1,57{ 1,63 1,65 1,02 1,10 1,49 1,57{ 1,63 1,65 1,02 1,10 1,49
Alemania 1,51 1,65 1,57 0,95 0,92 1,53 1,51 1,65 1,57 0,95 0,92 1,53
Francia 1,48 1,55 1,63 1,12 1,08 1,42 1,48 1,55 1,65 1,12 1,08 1,38
Paises Bajos 1,46 1,66 1,47 0,91 0,91 1,52 1,42 1,66 1,47 0,91 0,92 1,46
PESOS MEDIOS
Mataderos (kg canal) 95,20 95,04 92,33 92,02 90,78 89,74 96,28 9566 92,86 91,79 91,11 90,57
Productores (kg vivo) 122,05 122,25 118,97 119,53 117,51 115,57| 123,65 122,77 119,92 119,37 118,45 116,73
PRECIOS MEDIOS (EUR/Kg Vivo)
ESPANA
Media anual 1,72 1,87 1,52 1,25 1,34 1,72 1,87 1,52 1,25 1,34
Media interanual 1,72 1,87 1,53 1,25 1,33 1,36 1,72 1,87 1,54 1,25 1,32 1,37
En lo que va de afio 1,57 1,63 1,65 1,02 1,10 1,49 1,57 1,63 1,65 1,02 1,10 1,49
ALEM ANIA
Media anual 1,63 1,78 1,40 1,03 1,24 1,63 1,78 1,40 1,03 1,24
Media interanual 1,63 1,78 1,41 1,04 1,22 1,35 1,63 1,78 1,43 1,04 1,21 1,36
En lo que va de afio 1,51 1,65 1,57 0,95 0,92 1,53 1,51 1,65 1,57 0,95 0,92 1,53
FRANCIA
Media anual 1,65 1,81 1,51 1,19 1,23 1,65 1,81 151 1,19 1,23
Media interanual 1,65 1,81 1,52 1,19 1,23 1,33 1,64 1,81 1,53 1,19 1,22 1,33
En lo que va de afio 1,48 1,55 1,63 1,12 1,08 1,42 1,48 1,55 1,64 1,12 1,08 1,40
PAISES BAJOS
Media anual 1,61 1,74 1,34 1,02 1,20 1,61 1,74 1,34 1,02 1,20
Media interanual 1,74 1,35 1,02 1,19 1,34 1,08 1,75 1,36 1,02 1,18 1,35 1,08
En lo que va de afio 1,46 1,66 1,47 0,91 0,91 1,52 1,44 1,66 1,47 0,91 0,91 1,49
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