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|GANADO PORCINO

Cotizaciones de la Lonja de Mercolleida del jueves 3 de octubre de 2024
Cerdo Cebado 26 septiembre 3 octubre Dif.
Cerdo selecto 1,691 1,667 -0,024
Cerdo de Lleida o normal 1,679 1,655 -0,024
Cerdo graso 1,667 1,643 -0,024
Cerda 0,790 0,790 0,000
Lechén 20 kilos Precio Base Lleida 46,00 46,00 0,00

Cerdo cebado: posicién origen, precio al productor, EUR/kg vivo, pago 21 dias. * Lechén 20 kilos:  partidas de mas de 500 lechones,
posicién origen, precio al productor sin incluir bonificaciones, EUR/unidad. * Cerda: posicién origen, precio al productor, EUR/kg vivo.
Precio de referencia, no vinculante y sujeto a negociacioén individual.

MERCADO: La (in)comodidad de la milésima

Dicen que el diablo esta en los detalles, asi que en el infierno deben seguir con regocijo las discusiones de estos jueves
en Mercolleida. Porque el mercado sigue moviéndose por los detalles de la semana, ya que el balance global sigue
mostrando, por un lado, un sorprendente (para esta época del afio) equilibrio entre oferta y demanda de cerdos y, por el
otro lado, una necesidad de reducir mas los diferenciales con el resto de Europa para ganar competitividad en la carne. Lo
primero impide a la cotizacion irse a descensos mas fuertes que los 2,5 céntimos; lo segundo, le impide irse a descensos
por debajo de los 2 céntimos. Y asi estamos cada semana desde agosto. Los detalles discutidos en la actual han sido que
el peso en canal ha subido 75 gramos menos de lo que subié la semana pasada, pero ha seguido subiendo con amplitud,
y que el cerdo en Francia ha bajado 1,7 céntimos menos, pero ha seguido bajando. Y estos detalles se han saldado con
una no menos detallista bajada de la cotizacion: 2,4 céntimos, que es una milésima menos que la semana pasada.
Incomoda esto a los mataderos, que entienden que con subidas tan importantes del peso la cotizacion deberia bajar mas,
aceptando que no es un otofio como en afios pasados en cuanto a desequilibrio interior, e incomoda también a los
ganaderos, que entienden que sin que sobren cerdos no tiene porqué bajar tanto la cotizacion, aceptando que debe bajar
porque Europa esta alin mas abajo. Pero es una milésima también cémoda para todos, ya que permite a los mataderos
mantener la bajada en su banda alta y defender margenes y precios de la carne, y permite a los ganaderos reducir,
aunque sea testimonialmente, la intensidad de la bajada, esperando a que el peso desacelere también su escalada para
poder contener entonces la tendencia de la cotizacion.

Al final, en nueve semanas la cotizacion de Mercolleida lleva bajados 19,3 céntimos (un -10%: en las mismas semanas de
2023 bajd, desde mas arriba, un -12%) y el peso lleva subidos 2,4 kilos (1,8 kilos en las mismas semanas de 2023,
siempre por debajo de 2024). Esta semana, el peso en canal ha subido 850 gramos y esta a 1,3 kilos por encima de hace
un afio (en lo que llevamos de afio, el diferencial medio es de 1,6 kilos mas este afio que el pasado), pero el peso en vivo,
que acostumbra a ser en el muestreo de Mercolleida un indicador del peso en canal a la semana siguiente, modera ahora
su subida a 660 gramos frente a los mas de 2 kilos de la semana pasada. La oferta sigue recuperandose cada semana,
pero va de la mano de una demanda que acepta bien esos cerdos de mas que van llegando al mercado y que le permiten
rentabilizar mejor sus capacidades de matanza y sus costes fijos. Mientras, los ganaderos basculan entre anticipar salidas
para conseguir plazas vacias para sus lechones propios y retener salidas porque los lechones de compra fueron caros
hace cuatro meses y se busca rentabilizar ahora los cerdos con mas kilos (viendo ademas que el lech6n no baja mas, les
sale mas a cuenta ocupar las plazas con cerdos “viejos” que con lechones “nuevos”). Cada empresa juega sus cartas,
pero la matanza (es decir, los cerdos que hay) por primera vez en mucho tiempo se ha situado en esta salida del verano
por encima de los volumenes tanto de 2023 como de 2022. Y, the last but not least, el principal factor en liza, que es el
diferencial de precios con las referencias europeas, se estrecha ya claramente: respecto a Alemania, el cerdo espafiol
cotiza ahora a 8,5 céntimos/Kg/vivo por encima (en verano, eran mas de 25), que es practicamente el diferencial medio
que ha mantenido en estas 40 semanas de 2024 (9 céntimos).

El problema es Francia, donde la rivalidad interior entre mataderos esta forzando bajadas continuadas del cerdo: baja la
referencia oficial, pero el principal grupo matadero francés, que abandond este afio el MPF, vuelve a bajar y sigue por
debajo. La desaceleraciéon del descenso esta semana, que se cuenta ya en milésimas (-0,6 céntimos el lunes y -0,8 el
jueves), puede apuntar a una cercana estabilizacién, que algunos mataderos también desean ya. Veremos: el afio pasado
estuvo todavia bajando hasta finales de octubre. Mientras, Alemania sigue sin moverse y ello mantiene sin cambios
también a sus paises vecinos, aunque cada semana que pasa parece perder enteros la posibilidad de una subida
cercana. Entre otras cosas, por la presiéon del precio espafiol a la baja que, a su vez, se ve presionado por la caida en
Francia, nuestro principal destino intracomunitario para la carne de cerdo. Pero los alemanes se mantienen comodamente
estables, entre los espafioles mas caros pero a la baja y los daneses mas baratos pero al alza (relativa: esta semana
vuelven a repetir). Esta relativa comodidad es extensible a todos los paises, donde ganaderos y mataderos operan con
beneficios: si va bien para todos, ¢para qué hacer inventos? Lo que importa es mantener la fluidez de la matanza en
octubre y noviembre, Los stocks de congelado son muy bajos y todavia no ha llegado al mercado de la carne un
destacado aumento de la produccion, con lo que se defienden precios ante la industria y el comercio. La pregunta es qué
pasara de aqui a final de afio, cuando las producciones europeas deberan ser mayores que el afio pasado: si no se quiere
congelar, el mercado europeo del fresco se vera presionado por una oferta de carne cada vez mayor; si se intuye que el
precio del cerdo toca fondo, puede que se quiera congelar, con lo que se retirard oferta de carne del mercado europeo
pero se mantendrd demanda de cerdos. Entremedias, los preparativos para la campafia de consumos navidefios, que
pueden ayudar a reafirmar el cerdo como argumento negociador del precio ante los compradores de carne. Pero eso
dependera, como siempre, de oferta y demanda. De momento, parece que el consumo en el norte y centro de Europa es
mas optimista ahora, aunque el nuevo frente de guerra abierto en Oriente Proximo puede volver a complicar la inflacion,
frenar las politicas de estimulo econémico y atemorizar al consumidor europeo (no salimos de una y ya estamos entrando
en otra). Mas lejos, pocos cambios: se estabiliza la cotizacién en Brasil por encima del precio de EE.UU., que sigue
bajando a cuentagotas, y mantiene su tendencia bajista el cerdo en China, donde estan toda esta semana de fiesta. En
Japon, pujante demanda importadora con consumos al alza (aunque el pollo le gana terreno, por precio, a la carne de
cerdo), y en Filipinas sobreabundancia de stocks de carne congelada. Toca comer.
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ESPANA. COTIZACION CEBADO MLL COTIZACIONES CERDO 2024. Fuente: MLL
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PARAMETROS 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2024 2023 2022 2021 2020 2019
PRECIOS(Equiv EUR/kg vivo)
Espafia 1,70| 1,83 1,72 1,15 1,30 1,47 1,68| 1,80 1,72 1,11 1,30 1,46
Alemania 1,57 1,77 1,65 0,97 0,98 1,45 1,57 1,77 1,57 0,96 0,98 1,45
Francia 1,57 1,73 1,77 1,13 1,23 1,49 1,54 1,73 1,78 1,10 1,22 1,49
Paises Bajos 1,55 1,75 1,56 0,95 1,06 1,43 1,55 1,75 1,49 0,91 1,05 1,43
PESOS MEDIOS
Mataderos (kg canal) 88,93 8782 8564 8756 8527 8519 89,78 8844 86,35 88,21 8585 8577
Productores (kg vivo) 114,77 112,20 109,52 113,26 110,08 109,98 11543 113,05 110,46 113,78 111,32 110,53
PRECIOS MEDIOS (EUR/kg vivo)
ESPANA
Media anual 1,87 1,52 1,25 1,34 1,35 1,87 1,52 1,25 1,34 1,35
Media interanual 1,74 1,87 1,36 1,30 1,40 1,25 1,74 1,87 1,37 1,29 1,39 1,26
En lo que va de afio 1,77 1,93 1,46 1,33 1,38 1,31 1,76 1,93 1,47 1,32 1,38 1,32
ALEM ANIA
Media anual 1,78 1,40 1,03 1,24 1,34 1,78 1,40 1,03 1,24 1,34
Media interanual 1,67 1,74 1,25 1,04 1,37 1,24 1,66 1,75 1,26 1,04 1,36 1,24
En lo que va de afio 1,67 1,81 1,36 1,07 1,33 1,29 1,67 1,81 1,36 1,07 1,32 1,30
FRANCIA
Media anual 1,81 1,51 1,19 1,23 1,32 1,81 1,51 1,19 1,23 1,32
Media interanual 1,67 1,82 1,38 1,20 1,32 1,22 1,67 1,82 1,39 1,20 1,31 1,22
En lo que va de afio 1,70 1,89 1,47 1,22 1,26 1,27 1,70 1,89 1,48 1,21 1,26 1,27
PAISES BAJOS
Media anual 1,74 1,34 1,02 1,20 1,33 1,74 1,34 1,02 1,20 1,33
Media interanual 1,65 1,69 1,19 1,04 1,32 1,21 1,65 1,69 1,20 1,04 1,32 1,22
En lo que va de afio 1,76 1,76 1,29 1,06 1,27 1,27 1,76 1,76 1,29 1,06 1,26 1,28
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