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‘GANADO PORCINO

Cotizaciones de la Lonja de Mercolleida del jueves 15 de febrero de 2024
Cerdo Cebado 8 febrero 15 febrero Dif.
Cerdo selecto 1,663 1,693 +0,030
Cerdo de Lleida o normal 1,651 1,681 +0,030
Cerdo graso 1,639 1,669 +0,030
Cerda 0,880 0,920 +0,040
Lechdén 20 kilos Precio Base Lleida 79,00 82,00 +3,00

Cerdo cebado: posicion origen, precio al productor, EUR/kg vivo, pago 21 dias. * Lech6n 20 kilos:  partidas de mas de 500 lechones,
posicion origen, precio al productor sin incluir bonificaciones, EUR/unidad. * Cerda: posicion origen, precio al productor, EUR/kg vivo.
Precio de referencia, no vinculante y sujeto a negociacioén individual.

MERCADO: Descorchando Europa

En toda la UE estan saltando los tapones del mercado, tras un enero de sostenida matanza que ha absorbido los retrasos navidefios
y ha vuelto a poner de manifiesto el descenso de los efectivos porcinos europeos. Independientemente de los pesos, los mercados
europeos del cerdo vivo suben sus cotizaciones en un efecto dominé que muestra una burbujeante efervescencia en lo que llevamos
de febrero, en plena carrera para asentar un nuevo nivel de precios antes del parén de actividad por Pascua y en plena batalla para,
de aqui a entonces, conseguir trasladar la revalorizacion del vivo a los precios de venta de la carne. Con lo que puede pensarse que,
si en este corto plazo la disminucién gradual de la oferta de cerdos ha pasado al primer plano, lo que pase después con la carne va a
ir ganando protagonismo durante la primavera. De momento, las subidas del vivo van erosionando el margen del matadero: la carne
no baja mas pero le cuesta mucho subir. Es cierto que diciembre fue un mes inesperadamente bueno en ventas de carne y que
enero no ha sido, ni de lejos, tan malo como tradicionalmente, con lo que el matadero ha aprovechado los retrasos navidefios para
apretar el acelerador de la matanza. De hecho, segun los datos del muestreo de Mercolleida, en estas siete primeras semanas de
2024 se ha sacrificado en torno a un 2% mas de cerdos que en el mismo periodo de 2023. Pero sigue siendo un 5% menos que en
2022 y, poco a poco, cada semana va bajando para volver a los niveles del afio pasado. Y, atencién, que los precios del lechéon
(termémetro del cerdo a 4 meses vista) suben ahora sin complejos en toda la UE también, igual que los de la cerda (¢, mas bajas por
sanidad y menos oferta porque se alarga la reposicion?). Mas tapones que saltan por los aires.

Sea lo que sea, la noticia de la semana es el descorche de precios en Europa. Alemania sube 5 céntimos, con lo que acumula una
subida de +15 céntimos en dos semanas. También es cierto que en enero bajé -10 céntimos, con lo que el resultado neto es de +5,
pero lo relevante es que encadena ahora subidas. Dudaron los ganaderos hasta Ultima hora si repetir y dar un poco de tiempo al
mercado de la carne para aceptar precios mas altos o volver a subir 10 céntimos y empujar asi a la carne reflejando al mismo tiempo
la poca oferta de cerdos que hay en su pais. Su saloménica decisién final deja para la semana proxima el renovar la misma
discusion. Y Francia, que llevaba repitiendo desde diciembre, se ha anotado este jueves su subida maxima autorizada (+5 céntimos),
igual que Dinamarca que, tras un enero bajista, recupera por fin +4 céntimos esta semana. En ambos paises, con los pesos bajando
aunque siempre por encima del afio pasado. Bélgica sube también +3 céntimos en vivo y Paises Bajos, presumiblemente, hara algo
similar esta noche. En todos estos paises, los pesos medios de matanza son mas (0 mucho mas) altos que el afio pasado y su
descenso (Francia, Dinamarca) apoya la subida del cerdo pero la subida del peso (Alemania y Paises Bajos, 100 gramos mas esta
semana) no detiene la subida del cerdo. Y, en Espafia, el peso baja esta semana 313 gramos en canal, lenta per constantemente.

En cualquier caso, el matadero puede defender que hay cerdos suficientes..., porque ha reducido también sus expectativas de
matanza y se esfuerza por acomodar sus estructuras operativas a la nueva realidad de oferta que los problemas sanitarios han
introducido en el mercado espafiol desde hace un par de afios. Pero el ganadero también puede defender que, sin retrasos, la oferta
vuelve a tender a quedarse por debajo de la demanda, mezclandose el que hay menos cerdos (y lechones, sobre todo) en las
granjas con que se ponen también menos cerdos en el mercado. Las subidas del precio implican siempre retenciones de oferta,
esperando un precio mas alto a la semana siguiente y esto sucede ahora en toda Europa (lo ue explica en parte la virulencia de la
subida alemana que aceptan los mataderos, para legar rapido arriba y acabar con la especulacion). Pero es que este afio, y también
en toda Europa, el ganadero todavia retiene mas tiempo sus cerdos en las cuadras, aprovechando la continuada bajada de los
precios del cereal-pienso y retrasando asi la entrada de lechones caros. Y, sobre todo, porque el matadero, que no quiere perder
cerdos a futuro, prima en el dia a dia el tener cerdos que sacrificar antes que penalizar el exceso de peso. Asi que vamos a seguir
con pesos altos en Europa y, seguramente, también en América (donde, ademas, va a haber méas cerdos este afio).

Pero, aunque la variacion de la produccién carnica sea superior a la de la matanza, esta claro que en un momento u otro debe llegar
a Europa la reduccion acumulada de produccion porcina desde 2022: los stocks de congelado son muy bajos y su reconstitucion es
lo que ha levantado la demanda de cerdos, especialmente en Alemania para productos de consumo en la cercana temporada de
barbacoa. Le falta a esta ecuacion la incognita de si la UE sera capaz de exportar mas fuera de Europa, para permitir que la menor
produccion de carne se note realmente en un mercado europeo donde los consumos de carne de cerdo han aguantado en 2023
mejor que otras proteinas el “pufietazo en la barriga” de la inflacién. De momento, los mataderos alemanes indican que hay una
excesiva oferta de carne todavia y que la competencia entre paises por vender mas es muy agresiva, mientras que los mataderos
daneses avanzan que ven alguna sefial de recuperacion de la demanda importadora asiatica. En Japon, por ejemplo, las ventas de
carne en la restauracion fueron muy buenas durante diciembre (+11% respecto a 2023 y también respecto a antes de la covid) y esto
les ha servido para dar salida a los elevados stocks de congelado que han mantenido durante todo 2023. Sin noticias de China, ya
que esta semana es festiva (Afio Nuevo) y no hay ningln dato que procesar. En EE.UU., en cambio, la noticia ha sido que las
exportaciones de carne de cerdo de la semana pasada fueron récord, con cuantiosos embarques tanto hacia México como hacia
China: si esto es una tendencia (mas demanda mundial) o una correccién de datos (exportaciones comprometidas pero que no
pudieron hacerse antes por problemas logisticos y han coincidido ahora) se vera en proximas semanas. De momento, sube también
el cerdo en América..., aunque mantiene una comoda competitividad con los europeos. De hecho, los exportadores americanos
temen mas a los brasilefios este afio que a los europeos. Asi que la UE jugara su papel de reduccién en la oferta porcina mundial en
beneficio de los americanos y jugara su propia batalla dentro de las fronteras europeas. En beneficio o detrimento propio.
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PARAMETROS 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2024 2023 2022 2021 2020 2019
PRECIOS(Equiv EUR/Kkg vivo)
Espafia 163 175 106 112 142 1,04 165 180 109 114 143 107
Alemania 1,57 1,63 0,93 0,92 1,45 1,05 1,65 1,73 0,93 0,92 1,45 1,09
Francia 1,56 1,84 1,14 1,08 1,29 1,07 1,61 1,87 1,14 1,10 1,30 1,07
Paises Bajos 1,55 1,58 0,90 0,92 1,41 1,05 1,63 1,69 0,90 0,92 1,43 1,05
PESOS MEDIOS
Mataderos (kg canal) 9484 9253 91,18 90,47 90,40 8797 9453 92,24 90,87 90,09 89,95 8731
Productores (kg vivo) 121,73 118,87 117,85 116,11 115,65 113,58| 121,50 118,61 117,26 115,77 115,16 113,23
PRECIOS MEDIOS (EUR/kg vivo)
ESPANA
Media anual 1,87 1,52 1,25 1,34 1,35 1,87 1,52 1,25 1,34 1,35
Media interanual 1,86 1,59 1,25 1,30 1,40 1,14 1,86 1,60 1,24 1,29 1,40 1,14
En lo que va de afio 1,63 1,69 1,03 1,10 1,45 1,04 1,64 1,70 1,04 1,11 1,45 1,04
ALEM ANIA
Media anual 1,78 1,40 1,03 1,24 1,34 1,78 1,40 1,03 1,24 1,34
Media interanual 1,78 1,48 1,04 1,17 1,39 1,10 1,78 1,49 1,04 1,16 1,40 1,10
En lo que va de afio 1,61 1,58 0,94 0,92 1,47 1,05 1,62 1,60 0,94 0,92 1,47 1,06
FRANCIA
Media anual 1,81 1,51 1,19 1,23 1,32 1,81 1,51 1,19 1,23 1,32
Media interanual 1,80 1,58 1,20 1,20 1,35 1,09 1,79 1,59 1,20 1,20 1,36 1,09
En lo que va de afio 1,56 1,72 1,13 1,08 1,34 1,06 1,56 1,75 1,13 1,09 1,33 1,06
PAISES BAJOS
Media anual 1,74 1,34 1,02 1,20 1,33 1,74 1,34 1,02 1,20 1,33
Media interanual 1,74 1,39 1,01 1,13 1,36 1,07 1,74 1,41 1,01 1,12 1,37 1,07
En lo que va de afio 1,48 1,48 0,90 0,92 1,43 1,04 1,51 1,51 0,90 0,92 1,43 1,04
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