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GANADO PORCINO

Cotizaciones de la Lonja de Mercolleida del jueves 11 de agosto de 2022
Cerdo Cebado 4 agosto 11 agosto Dif.
Cerdo selecto 1,704 1,712 +0,008
Cerdo de Lleida o normal 1,692 1,700 +0,008
Cerdo graso 1,680 1,688 +0,008
Cerda 0,660 0,660 0,000
Lechdén 20 kilos Precio Base Lleida 41,00 41,00 0,00

* Cerdo cebado: posicién origen, precio al productor, EUR/kg vivo, pago 21 dias. * Lechén 20 kilos:  partidas de mas de 500 lechones,
posicién origen, precio al productor sin incluir bonificaciones, EUR/unidad. * Cerda: posicién origen, precio al productor, EUR/kg vivo.
Precio de referencia, no vinculante y sujeto a negociacioén individual.

MERCADO: La materia de la que estan hechas las cosas

Nueva vuelta de tuerca en el mercado espariol del cerdo. Justo cuando los mataderos veian mas cerca el conseguir estabilizar la
cotizacion, tras 6 semanas de decreciente amplitud de las subidas hasta las 3 milésimas de la semana pasada..., llega Alemania, que
llevaba 6 semanas de repeticiones y presiones bajistas sobre su precio, y se anota una subida de 8 céntimos que vuelve a poner en
marcha la tendencia alcista en el estancado norte de Europa. Al dia siguiente, Francia, que como Espafia iba subiendo poco a poco
cada semana conforme el peso cae cada semana, ha cerrado con la subida maxima autorizada para una sesion del jueves (+5
céntimos), y Dinamarca, que esta haciendo gala todo este afio de mucha prudencia en las subidas, anunciaba +4 céntimos. Es
previsible que Paises Bajos, que ya anticipd buena parte de esta subida alemana la semana pasada, insista al alza esta noche,
mientras que Bélgica, contenida en semanas pasadas por las repeticiones alemanas, sube ahora +7 céntimos en vivo. Con lo que la
cotizacion espafiola ha vuelto a coger aire en su subida, no tanto por el movimiento aleman (su referencia sigue estando muy por
debajo de la espafiola) como por la fuerte subida francesa, que sitta su precio en lo alto del ranquing europeo, al nivel de la cotizacion
espafiola. Y, sobre todo, porque los pesos en Espafia siguen cayendo: esta semana, 470 gramos en canal, con lo que se hunden a
mas de 3 kilos por debajo de la misma semana de 2021 y a casi 2 por debajo de 2020. La matanza semanal en Espafia sigue siendo
en torno a un -10% inferior al verano pasado (cuando ya disminuy0), igual que en Alemania (y alli lleva cayendo desde hace 2 afios,
por la PPA). En toda Europa hay menos cerdos y hay menos peso: faltaba un plus de demanda para que esto moviera los precios
donde estaban mas bajos. Y este impulso ha llegado con el final de las vacaciones en Alemania, que hace necesario renovar stocks
para el rellenado de las ciudades, y con el impulso de unas mayores ventas hacia China, sobre todo por parte de Dinamarca.

Los proximos movimientos del cerdo vendran determinados ya a partes similares por esa menor oferta en vivo y por la capacidad de
conseguir precios mas altos en la venta de carne. La subida del cerdo en Alemania acostumbra a provocar siempre subidas en la
carne y, de hecho, en esta segunda mitad de semana ya ha habido precios méas altos para los jamones en ltalia, por ejemplo. Pero
todo esto es insuficiente todavia para los mataderos, que han perdido margen durante este verano (cerdo al alza y carne como
maximo estable). Ademas, los precios a los que compran los importadores chinos distan todavia de ser rentables: parece que si
quieren volumen de carne, pero no pagan mas que los precios a los que opera la carne dentro de la UE (descontando portes). Incluso
pagan menos para algunas piezas. Pero lo importante es también sacar género del mercado intracomunitario, para poder reafirmar los
precios aqui y, de rebote, poder defender después precios mas altos alld. Y sigue habiendo demanda en el resto del mundo, aunque
cada vez hay mas presiones sobre los precios de compra (Canada, Japdn) y mas competencia por ganar cuota en los mercados
exteriores. Esto Ultimo es lo que esta sucediendo en Corea del Sur: los aranceles que gravan su importacion de carne de cerdo estan a
cero desde el pasado 20 de julio y esto beneficia a brasilefios y mexicanos (tenian tasas de hasta el 25%) en detrimento de
americanos y europeos (que ya tenian aranceles al 0%). Ademas, la noticia de que Corea ha aceptado la regionalizacion por PPA
(todavia no anunciado oficialmente) permitiria que Alemania volviera a exportar a este destino, lo que puede explica también en parte
la subida de esta semana (que parece que tendra continuidad y que ha sido aceptada sin rechistar, aunque a regafiadientes, por los
grandes mataderos que habian estado con precios mas bajos hasta hace un par de semanas).

El problema de fondo es que estamos en una crisis de materias primas ya desde el verano pasado, que la guerra en Ucrania solo ha
hecho que exacerbar hasta niveles nunca vistos antes, pero no (o, al menos, no todavia) en una crisis econémica. Es decir, el precio
de las materias primas se ha disparado pero el precio del producto final, no. Cuestan mas las materias con los que se hace un
producto que el producto final. Este ha sido el caso del cerdo hasta el final de la primavera en Espafia, cuando la subida del verano le
ha dado oxigeno a la produccion, pero en el resto de la UE los ganaderos siguen en nimeros rojos porque el cerdo no alcanza a cubrir
la subida del pienso. Y es el caso también de la carne, porque el cerdo es mas caro que su despiece. Otra cosa es que esta crisis de
costes en la produccion lleve (ya esta llevado) a unas menores producciones porcinas en Europa y América. Y otra cosa es como
estos problemas de coste en el inicio de la cadena van a reflejarse en los eslabones superiores: o verdaderamente falta carne o lo que
faltara sera precio. Poniendo como ejemplo a China: ahora mismo, para vender mas a este pais con fluidez, el precio del cerdo aqui
deberia bajar, pero, si baja, con un coste del pienso que no cede, el ganadero volvera a las pérdidas. Y, del lado del matadero, la
situacién no es menos complicada: en septiembre, con el final de las vacaciones, las plantillas volveran a estar al cien por cien y el
matadero necesitara mas cerdos para diluir su coste de produccién, mientras que, al mismo tiempo, necesitaria un precio del cerdo
mas bajo para poder exportar mas a China con fluidez/rentabilidad. La historia dice que el cerdo siempre baja a a salida del verano,
cuando la produccion se recupera estacionalmente y el precio mas bajo incentiva la matanza. Pero la realidad de este afio muestra
gue es tan impredecible como inédito en lo que esta pasando. Nunca antes habia hecho tanto calor extremo durante tantas semanas y
nunca esto se habia juntado con problemas sanitarios importantes en las granjas. Previsiblemente, costara recuperar las
producciones. Porque, por coste, el matadero necesitara matar mas en cuanto vea que hay un cerdo mas. Mientras, la carne sigue
atenazada por qué pasara este final de afio con el consumidor, atrapado en una espiral inflacionista que le hara racionar su gasto: va a
seguir comiendo, pero no podra hacerlo a cualquier precio. La gran distribucién comercial, que estd ahora negociando contratos con
sus suministradores, sigue cerrada a aceptar precios mas altos, porque no quiere perder cuota de mercado frente a la competencia y
la alimentacién es su producto-reclamo. O falta carne y el actual mercado de coberturas cortoplacistas se convierte en una trampa
para el comprador o vamos a un mercado de necesidades en el que, por desercion de la demanda, la guerra seguira cebandose en el
eslabon de la materia prima. Precios mas altos y menos poder adquisitivo es una mala ecuacioén, pero esta tiene todavia muchas
incognitas por despejar: del lado de la oferta ,cuantos cerdos méas habra este otofio respecto al verano y cuantos menos respecto al
afo pasado, y, del lado de la demanda, si estos cerdos, sean mas o menos, seran suficientes para lo que necesitara matar mas el
matadero por coste o para lo que querrd matar mas por mejor exportacion. De momento, el cerdo cotiza a unos histéricos 1,70 euros.
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PARAMETROS 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2022 2021 2020 2019 2018 2017
PRECIOS(Equiv EUR/Kkg vivo)
Espafia 169 129 130 146 1,25 144 169 127 130 146 125 144
Alemania 1,45 1,10 1,14 1,36 1,08 1,33 1,45 1,06 1,14 1,39 1,09 1,33
Francia 1,66 1,20 1,16 1,39 1,10 1,31 1,71 1,20 1,16 1,39 1,10 1,30
Paises Bajos 1,39 1,03 1,06 1,32 1,07 1,27 1,42 1,03 1,06 1,37 1,08 1,29
PESOS MEDIOS
Mataderos (kg canal) 83,45 86,07 8535 8226 82,13 80,49 8297 86,13 84,70 8223 8148 80,21
Productores (kg vivo) 106,57 111,26 110,04 105,49 105,89 103,73| 10591 111,46 109,08 105,84 104,99 103,42
PRECIOS MEDIOS (EUR/Kkg vivo)
ESPARNA
Media anual 1,25 1,34 1,35 1,13 1,26 1,25 1,34 1,35 1,13 1,26
Media interanual 1,28 1,31 1,42 1,21 1,16 1,27 1,29 1,31 1,42 1,22 1,16 1,27
En lo que va de afio 1,40 1,35 1,40 1,27 1,14 1,30 1,41 1,35 1,39 1,28 1,14 1,31
ALEM ANIA
Media anual 1,03 1,24 1,34 1,10 1,26 1,03 1,24 1,34 1,10 1,26
Media interanual 1,16 1,06 1,42 1,19 1,14 1,28 1,17 1,05 1,42 1,20 1,14 1,28
En lo que va de afio 1,30 1,09 1,39 1,26 1,10 1,30 1,30 1,08 1,38 1,26 1,10 1,30
FRANCIA
Media anual 1,19 1,23 1,32 1,08 1,22 1,19 1,23 1,32 1,08 1,22
Media interanual 1,29 1,20 1,35 1,17 1,10 1,27 1,30 1,21 1,35 1,17 1,09 1,27
En lo que va de afio 1,40 1,23 1,28 1,22 1,07 1,29 1,41 1,23 1,27 1,22 1,07 1,29
PAISES BAJOS
Media anual 1,02 1,20 1,33 1,07 1,23 1,02 1,20 1,33 1,07 1,23
Media interanual 1,11 1,06 1,06 1,38 1,11 1,26 1,12 1,06 1,06 1,38 1,10 1,26
En lo que va de afio 1,23 1,08 1,32 1,24 1,08 1,28 1,23 1,08 1,32 1,24 1,08 1,28
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