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GANADO PORCINO

Cotizaciones de la Lonja de Mercolleida del jueves 17 de febrero de 2022
Cerdo Cebado 10 febrero 17 febrero Dif.
Cerdo selecto 1,100 1,137 +0,037
Cerdo de Lleida o normal 1,088 1,125 +0,037
Cerdo graso 1,076 1,113 +0,037
Cerda 0,360 0,400 +0,040
Lechdén 20 kilos Precio Base Lleida 32,00 33,00 +1,00

* Cerdo cebado: posicién origen, precio al productor, EUR/kg vivo, pago 21 dias. * Lechén 20 kilos:  partidas de mas de 500 lechones,
posicién origen, precio al productor sin incluir bonificaciones, EUR/unidad. * Cerda: posicién origen, precio al productor, EUR/kg vivo.
Precio de referencia, no vinculante y sujeto a negociacioén individual.

MERCADO: Qué largo se hace el despertar...

El mercado europeo del cerdo calienta motores para intentar cambiar de forma consistente la tendencia. Tras 5 meses de
descensos continuados de los precios (de junio a octubre de 2021) y 3 meses de movimiento lateral de las cotizaciones (hasta
enero y parte de febrero de 2022), el cerdo ha subido por fin esta semana en el norte de la UE (Alemania +5 céntimos aunque
con dudas en los mataderos, Dinamarca +3), siguiendo la senda abierta por Espafia a finales de enero. Mirando al mercado de la
carne, hay que reconocer que nada ha cambiado, solo que el matadero espafiol ha ido perdiendo margen conforme subia el
cerdo y la carne sigue sin salitr de su estancamiento. Ambas partes han llevado una politica de mutua comprension, enmarcada
en una realidad de demanda de cerdos: el matadero, para garantizarse el maximo posible de suministro de cerdos ahora que
tenia margen y también para prever que la crisis de costes no se lleve por delante al sector productivo y comprometa el
suministro futuro, ha ido dando “transfusiones” de precio a los ganaderos, mientras que estos, sabiendo que la subida del cerdo
se hacia a costa del margen del matadero y con muchas dudas por delante, han regulado también la velocidad de la subida de la
cotizacién. Pero ahora, lo cierto es que faltan cerdos en Espafia para mantener los actuales ritmos de matanza, como reflejan,
por un lado, el descenso sostenido de los pesos medios desde hace 4 semanas (en esta, -310 gramos en canal), indicando que
se venden mas cerdos que lechones se entraron hace 4 meses, y, por otro lado, la ligera flexién a la baja de la actividad de
matanza esta semana y, probablemente, en las siguientes, porque no hay mas cerdos para matar tanto. Conforme el margen del
matadero vaya desapareciendo (los que exportan subproductos a China dispondran todavia de alguna semana adicional de
margen, porque pueden valorar mejor el global de la canal), el matadero empezara a plantearse si le es mas rentable mantener
matanza o aflojarla. Dependera ello de dénde esté su “limite asumible” de pérdidas y también del nivel de la oferta de cerdos,
que se anuncia a la baja en toda Europa (por costes, por PPA) y también en Espafia (por costes, por problemas sanitarios):
puede que el matadero decida matar menos por falta de rentabilidad justo cuando haya todavia menos cerdos que matar...

Con lo que todo pasard a depender también en buena parte de si la carne de cerdo reacciona al alza o no. Si alarga su
estancamiento de precios, el matadero querra matar menos y se vera entonces si, aun asi, le faltan todavia cerdos, pero es obvio
gue esto ralentizaria o frenaria las subidas del vivo. Y, si la carne finalmente sube precios (jno puede estar siempre tan barata!),
el matadero querrd mantener matanza... y se echara mas en falta lo que falte de cerdos, lo que tensionara el vivo. Hasta ahora,
el cerdo en Espafia ha subido por la demanda. Ahora, en la UE el cerdo sube porque baja también su oferta pero, sobre todo,
porque renacen las esperanzas de una activacion de los consumos interiores conforme van suavizandose las restricciones por
covid: en Dinamarca, ya esta todo normalizado; en Bélgica, se levantan este fin de semana; en Alemania, se estudia ya como
hacerlo en breve;... Hace un afio justo (en la misma semana que ahora), los precios europeos del cerdo empezaron a subir,
porque el comercio queria reconstituir stocks confiando en que la pandemia estaba superada gracias a la vacunacién y habria
mas demanda de carne en la primavera y el verano. Las nuevas olas de covid deshicieron esa esperanza y enturbiaron de nuevo
el mercado. Ahora, el stock esta en manos de los mataderos y el comercio sigue dudando. Pero otra diferencia es que, hace un
afo, habia una exportacion récord a China que dejaba desabastecido el mercado europeo, mientras que ahora el mercado esta
sobreofertado de carne por la caida de los embarques a China y por la covid. Si la pandemia, como parece, lo permite, es obvio
qgue habra una recuperaciéon de consumos dentro de Europa y una robusta exportacién al sudeste asiatico; lo que hay que
dilucidar es, primero, cuando se dara (que suba el cerdo en toda la UE es un buen pivote para defender la carne) y, después, si
eso sera suficiente para absorber todo el stock de congelado y hacer que falte ese camién de carne que permite que los precios
suban (pensando en las barbacoas alemanas y los consumos cercanos de Pascua). Y esto es altamente necesario porque, si el
ganadero esta atenazado por los precios de las materias primas, el matadero lo esta ahora por los de la energia. Y un conflicto
en Ucrania, suministradora de cereales a Espafia y de gas al norte de Europa, solo haria que encarecer mas todos estos precios.

De lado de la oferta, los resultados del censo porcino de la UE en diciembre de 2021 (que le marca la oferta de cerdos para
2022) son demoledores: la UE-27 ha perdido en un afio 4,3 millones de animales (-3%), con 405.000 cerdas menos (-4%). En
Alemania y Paises Bajos, la caida de la cabafia se va al -9% en 2 afios (desde 2019, antes de que entrara la PPA en Alemania) y
al -12% en cerdas (Alemania tiene 220.000 cerdas menos que al cierre de 2019 y Paises Bajos, 140.000 menos). Paralelamente,
la cabafia espafiola ha subido un +5% en diciembre de 2021 respecto a un afio atras (+1,6 millones de animales) y los efectivos
de cerdas, un +2% (+50.000 cabezas) y tiene 3,2 millones de cabezas mas que hace 2 afios (+110.000 cerdas). Pero este
crecimiento espafiol ya no compensa el descenso en todo el resto de la UE: Francia y Béglica -3%; Dinamarca e Italia -2%;
Hungria -4%; Polonia -13%. Y, ademas, los factores sanitarios pueden llevar a un importante bache de oferta en Espafia esta
primavera (que enlazaria con la reduccién estacional del verano...). También en EEUU, el otro gran exportador, el censo de
diciembre retrocedi6 (-4%). Tan solo China ha crecido (+10% en su censo de diciembre de 2021) y mantiene tanto su produccion
como sus precios a los niveles pre-PPA: se podra discutir (llevamos un afio haciéndolo...) si ha vuelto a liquidar cerdas por la
PPA y le faltaran cerdos mas adelante, pero de momento no se atisha reaccion importadora por parte de ese pais y, mirando sus
cifras de produccién de pienso, parece que han cerrado las granjas mas pequefias pero han crecido las (estas si lo son)
macro-granjas. Que nadie se lleva engafio: 2022 va a ser un afio de muy dificil lectura, tanto porque sigue dependiendo de
muchos factores de inestabilidad global (pandemia, geopolitica, inflaciébn) como porque se estan afrontando cambios
estructurales en la produccion europea y en el comercio mundial. Y, desde luego, la PPA: en 2020, con la exportacién cerrada
solo desde septiembre, las ventas de Alemania a terceros paises ya cayeron un -15%, pero es que en 2021 se han hundido en
mas de un -50%. Si el dato de los censos es demoledor para los mataderos, el efecto de la PPA es devastador para todos.
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ESPANA. COTIZACION CEBADO MLL COTIZACIONES CERDO 2022 EN LA UE. Fuente: MLL
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PARAMETROS 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2022 2021 2020 2019 2018 2017
PRECIOS(Equiv EUR/Kkg Vivo)
Espafia 1,06 1,12 1,42 1,04 1,01 1,16 1,09’ 1,14 1,43 1,07 1,04 1,17
Alemania 0,93 0,92 1,45 1,05 1,03 1,18 0,93 0,92 1,45 1,09 1,09 1,18
Francia 1,14 1,08 1,29 1,07 1,04 1,23 1,14 1,10 1,30 1,07 1,07 1,24
Paises Bajos 0,90 0,92 1,41 1,05 1,00 1,18 0,90 0,92 1,43 1,05 1,06 1,18
PESOS MEDIOS
Mataderos (kg canal) 91,18 90,47 90,40 8797 87,77 8555/ 90,87 90,09 8995 8731 8745 8537
Productores (kg vivo) 117,85 116,11 115,65 113,58 115,07 111,26| 117,26 115,77 115,16 113,23 114,94 110,47
PRECIOS MEDIOS (EUR/Kg Vivo)
ESPARA
Media anual 1,25 1,34 1,35 1,13 1,26 1,25 1,34 1,35 1,13 1,26
Media interanual 1,25 1,30 1,40 1,14 1,24 1,15 1,24 1,29 1,40 1,14 1,24 1,16
En lo que va de afio 1,03 1,10 1,45 1,04 1,00 1,14 1,04 1,11 1,45 1,04 1,01 1,14
ALEM ANIA
Media anual 1,03 1,24 1,34 1,10 1,26 1,03 1,24 1,34 1,10 1,26
Media interanual 1,04 1,17 1,39 1,10 1,24 1,18 1,04 1,16 1,40 1,10 1,24 1,18
En lo que va de afio 0,94 0,92 1,47 1,05 1,03 1,20 0,94 0,92 1,47 1,06 1,04 1,19
FRANCIA
Media anual 1,19 1,23 1,32 1,08 1,22 1,19 1,23 1,32 1,08 1,22
Media interanual 1,20 1,20 1,35 1,09 1,20 1,18 1,20 1,20 1,36 1,09 1,20 1,18
En lo que va de afio 1,13 1,08 1,34 1,06 1,02 1,20 1,13 1,09 1,33 1,06 1,03 1,20
PAISES BAJOS
Media anual 1,02 1,20 1,33 1,07 1,23 1,02 1,20 1,33 1,07 1,23
Media interanual 1,02 1,14 1,14 1,37 1,21 1,15 1,02 1,13 1,13 1,38 1,21 1,15
En lo que va de afio 0,90 0,92 1,43 1,04 0,99 1,17 0,90 0,92 1,43 1,04 1,00 1,17
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