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GANADO PORCINO

Cotizaciones de la Lonja de Mercolleida del jueves 27 de enero de 2022
Cerdo Cebado 20 enero 27 enero Dif.
Cerdo selecto 1,034 1,047 +0,013
Cerdo de Lleida o normal 1,022 1,035 +0,013
Cerdo graso 1,010 1,023 +0,013
Cerda 0,360 0,360 0,000
Lechdén 20 kilos Precio Base Lleida 29,50 30,00 +0,50

* Cerdo cebado: posicién origen, precio al productor, EUR/kg vivo, pago 21 dias. * Lechén 20 kilos:  partidas de mas de 500 lechones,
posicién origen, precio al productor sin incluir bonificaciones, EUR/unidad. * Cerda: posicién origen, precio al productor, EUR/kg vivo.
Precio de referencia, no vinculante y sujeto a negociacién individual.

MERCADO: Dios juega a los dados

Primera subida relevante de la cotizacién del cerdo en casi un afio y tras 2 milésimas en 2 semanas que han dado mucho que
hablar. Mas alla de teorias terraplanistas (es mas facil hablar cuando el cerdo va a poco mas de 1 euro y su coste a 1,30 que
cuando cotizaba a 1,50 euros y su coste era de poco mas de 1 euro), todo esto solo pone de manifiesto la crisis en que esta
inmerso el sector productor, que amplifica cualquier movimiento de mercado, y las dudas en que se mueve el sector industrial,
que mueve fichas porque no puede no estar parado. Sigue habiendo una dicotomia de mercado entre el sur y el norte del pais:
en el sur, se ha salido de fiestas con el exceso normal de oferta y peso de otros eneros, mientras que en el norte esos retrasos
han sido reabsorbidos con rapidez gracias a la demanda creciente de los mataderos. En la semana en curso, las cosas tienden a
equilibrarse, con algunos camiones con cerdos del sur que buscan acomodo en mataderos del norte, aunque sigue habiendo
peso. La raz6n primera de esta demanda de cerdos es que el matadero dispone de margen y, sobre todo, quiere aprovechar el
actual bajo precio para congelar, pensando que muy mal tienen que ir las cosas para no sacarle beneficios mas adelante a este
género de las camaras, sobre todo si reacciona la venta de carne y se confirma una menor disponibilidad de cerdos en Espafia y
a nivel europeo de cara a la primavera. Esta misma razon (que se repite en cada inicio de afio, cuando hay cerdos y el precio
invita a congelar) esconde una debilidad en si misma: que la demanda se basa en margen y en expectativas y el primero ha de
mantenerse y las segundas han de cumplirse. Ahora mismo, el mercado juega a los dados y nadie sabe qué va a pasar en un
afio en que, eso si, todo el mundo coincide en calificar de muy extrafio y de dificil lectura. No tanto por el azar sino porque hay
muchos factores impredecibles. Sin recurrir a bolas de cristal, el escenario al que parece encaminarse el mercado en el corto
plazo es a una recuperacion de la cotizacion del cerdo, forzada por la necesidad pero apoyada en la demanda, que va a
erosionar el margen del matadero mientras la carne no mejore. Y, si se llega entonces a un escenario en que los mataderos
pierdan (sin que los ganaderos dejen de perder), se vera si la demanda de cerdos afloja, como sucedio el verano pasado cuando
se perdia mas matando mas que menos, o si la reduccién de la oferta se sitla por debajo del minimo imprescindible del
matadero para cubrir costes. Que gane o pierda una de las partes no hace el mercado, pero incentiva o penaliza oferta y demanda.

A este respecto, algunos datos a grandes trazos. La cabafia porcina en EEUU no crece, pese a los buenos resultados
econémicos de 2021, y de cara a los 3 primeros trimestres de 2022 se espera una menor oferta de cerdos (aunque mas
pesados: menos cerdos no significard tanta menos carne), mientras que se mantiene su robusta demanda interior. En China, la
produccion esta a niveles pre-PPA, igual que sus precios interiores y sus futuros para 2022, mientras que sus importaciones de
carne de, por ejemplo, Espafia, estan a una tercera parte de los récords de hace un afio, es decir, China sigue comprando carne
pero mucha menos que en estos dos Ultimos afios y, sobre todo, a precios mucho mas bajos. En la UE, el efecto combinado de
la PPA y de la crisis de costes llevara a una reduccién de la produccién, centrada basicamente en los paises del norte, y esta
reduccion puede hacerse de dos maneras: matando cerdas o entrando menos lechones. En Alemania, la cabafia cayé un -10%
al cierre de 2021 y su importacion de lechones holandeses, otro -15%: hay reduccion por los dos lados y, aunque la primera
puede haber tocado fondo ya (su estructura de costes es también diferente a la espafiola), la segunda se mantiene. En Espafia,
hasta hace unos afios la reduccién de la produccion se afrontaba con menos entradas de lechones pero, con el crecimiento de
las producciones propias de cerdas y lechones, esta opcién es menos relevante y, por ahora, no se ve liquidacion de cerdas sino
mas bien darle vueltas algunos a la opcién de integrarse, sobre todo si no hay relevo generacional. Pero, si la intencién en
Espafia es mantener produccion si la crisis de costes no se alarga mas (cuando se empiece a hablar de nuevas cosechas... y ya
veremos), la sanidad si puede forzar una reduccién de la oferta de cerdos, con efectos desiguales en el tiempo y segin zonas
geogréficas. Y, probablemente, ello coincidira con el momento en que el matadero tenga que decidir si quiere o no matar mas.

De momento, esta semana el peso en canal ha bajado medio kilo y, aunque esta todavia a algo mas de medio kilo por encima de
hace un afio, es un descenso importante que abre la puerta a la bajada estacional de pesos. Y, por otro lado, para la semana
entrante se prevé una menor oferta de cerdos y una demanda estable, o que apunta a la consolidacion de la tendencia
estacional. En el resto de la UE, tras un par de semanas de descensos, el cerdo se estabiliza y, exceptuando una ltalia todavia a la
baja (PPA), todas las cotizaciones repiten en un nivel muy bajo con el que Espafia ha de competir. La escalada de positivos de
covid-19 limita las capacidades de matanza en Alemania, Bélgica, Paises Bajos y Dinamarca, con lo que el precio del cerdo
volvera a verse presionado la proxima semana, sobre todo en una Alemania encerrada en si misma por la PPA. El mercado
europeo de la carne sigue con un exceso de oferta y ello compromete la recuperacion del precio del cerdo: hay menos cerdos
pero tampoco se mata mas. La exportacién espafola al sudeste asiatico avanza a buen ritmo (Corea, Japon, Filipinas),
aprovechando el vacio que deja Alemania, pero esos volimenes no pueden compensar la ausencia de China. Hay tanteos
también para exportar mas a Sudamérica (Peru, Venezuela, Colombia), pero la competencia con americanos y brasilefios es alli
muy dura. Muchos peros: manda el precio y, sin la demanda china, todo ha bajado un escalén. La cuestion es si la tension en la
oferta va a permitir subirlo. La evolucion de la pandemia sera determinante: Dinamarca levanta todas las restricciones la proxima
semana; si le sigue el resto de la UE, puede que finalmente llegue la normalizacién de los consumos europeos. Esto permitira
que haya mas demanda para consumo y que se pueda matar mas donde menos cerdos hay (Alemania y el este de Europa) y
que (crucemos los dedos) se pueda exportar mas donde mas carne congelada hay (Espafia). Veremos de qué lado caen los
dados. Y, todo esto, sin pensar en que la PPA llegue a otros paises: donde aparece, primero hunde el mercado interior de ese
pais, después presiona sobre el mercado intracomunitario y, por Ultimo, deja huecos a los paises libres para exportar mas. No
hay que olvidar, para lo bueno y para lo malo, que Espafia exporta la mitad de lo que produce. Mas dados dando vueltas.
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ESPARNA. COTIZACION CEBADO MLL COTIZACIONES CERDO CEBADO DE SEPTIEMBRE DE 2021
A ENERO DE 2022. Fuente. Mercolleida
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PARAMETROS 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2022 2021 2020 2019 2018 2017
PRECIOS(Equiv EUR/Kkg Vivo)
Espafia 1,02 1,10 1,45 1,04 1,00 1,13 1,02, 1,10 1,42 1,04 1,00 1,13
Alemania 0,95 0,92 1,46 1,05 1,04 1,18 0,93 0,92 1,42 1,05 1,01 1,18
Francia 1,12 1,08 1,34 1,06 1,00 1,18 1,12 1,08 1,29 1,06 1,00 1,19
Paises Bajos 0,91 0,92 1,39 1,04 0,97 1,16 0,90 0,92 1,40 1,04 0,97 1,16
PESOS MEDIOS
Mataderos (kg canal) 92,23 9136 91,04 8949 8893 86,69/ 91,73 9117 90,83 8896 8861 86,10
Productores (kg vivo) 119,18 118,14 117,29 115,84 116,40 113,41| 119,06 117,90 116,64 11541 116,08 112,34
PRECIOS MEDIOS (EUR/Kg Vivo)
ESPANA
Media anual 1,25 1,34 1,35 1,13 1,26 1,25 1,34 1,35 1,13 1,26
Media interanual 1,25 1,31 1,37 1,14 1,25 1,14 1,25 1,31 1,38 1,14 1,25 1,14
En lo que va de afio 1,02 1,10 1,48 1,04 1,01 1,13 1,02 1,10 1,46 1,04 1,00 1,13
ALEM ANIA
Media anual 1,03 1,24 1,34 1,10 1,26 1,03 1,24 1,34 1,10 1,26
Media interanual 1,04 1,20 1,37 1,10 1,25 1,16 1,04 1,19 1,38 1,10 1,25 1,17
En lo que va de afio 0,95 0,92 1,51 1,05 1,05 1,20 0,94 0,92 1,49 1,05 1,04 1,19
FRANCIA
Media anual 1,19 1,23 1,32 1,08 1,22 1,19 1,23 1,32 1,08 1,22
Media interanual 1,19 1,22 1,34 1,08 1,21 1,17 1,19 1,21 1,34 1,08 1,21 1,17
En lo que va de afio 1,12 1,08 1,38 1,06 1,02 1,18 1,12 1,08 1,36 1,06 1,01 1,18
PAISES BAJOS
Media anual 1,02 1,20 1,33 1,07 1,23 1,02 1,20 1,33 1,07 1,23
Media interanual 1,02 1,17 1,17 1,35 1,22 1,13 1,02 1,16 1,16 1,36 1,22 1,14
En lo que va de afio 0,91 0,91 1,46 1,04 1,01 1,17 0,91 0,92 1,45 1,04 1,00 1,17
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