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|GANADO PORCINO|

Cotizaciones de la Lonja de Mercolleida del jueves 4 de noviembre de 2021
Cerdo Cebado 28 octubre 4 noviembrte Dif.
Cerdo selecto 1,035 1,032 -0,003
Cerdo de Lleida o normal 1,023 1,020 -0,003
Cerdo graso 1,011 1,008 -0,003
Cerda 0,330 0,330 0,000
Lechdén 20 kilos Precio Base Lleida 17,00 17,00 0,00

* Cerdo cebado: posicién origen, precio al productor, EUR/kg vivo, pago 21 dias. * Lechén 20 kilos:  partidas de mas de 500 lechones,
posicién origen, precio al productor sin incluir bonificaciones, EUR/unidad. * Cerda: posicién origen, precio al productor, EUR/kg vivo.
Precio de referencia, no vinculante y sujeto a negociacioén individual.

MERCADO: Territorio C

La cotizacion espafiola del cerdo mantiene su tendencia bajista una semana mas (y son ya 21 consecutivas) y también
la aminoracién progresiva de la cuantia de la bajada. Esta semana, 3 milésimas, que dejan entrever ya el fondo desde
el cual construir la estabilizacion en la que el resto de Europa ya esta desde hace 4 semanas. Entramos en Territorio C:

* Cerdo: En si, puede haber muchos o pocos cerdos, pero que haya demasiados o no depende de su relacion con la
demanda. Desde que empez6 septiembre, la matanza espafiola estd aumentando en torno a un +1,5% cada semana,
en linea con otros afios pero partiendo de unos volimenes en agosto considerablemente mas elevados. Indica ello que
el matadero, tras la fuerte correccion bajista del precio del cerdo y obligado por sus costes propios laborales, quiere
matar mas, pero indica también que, matando mas y subiendo cada semana el peso de matanza, hay cerdos mas que
suficientes para satisfacer esa demanda. Ahora, el festivo de esta semana ha dejado tras de si una pérdida de
matanza del -9% (menos de la mitad del teérico 20% que significa un dia menos) y una subida del peso en canal de
585 gramos (superior a la subida de la semana precedente, pero inferior a lo que se podia esperar). Sigue habiendo
muchos cerdos, pero el ganadero cree que, con la actividad actual (para la semana entrante, se recupera
porcentualmente mas la demanda que la oferta), no habra tapones de ganado, més alla de los retrasos que provocan
siempre los festivos de diciembre. Y no hay que olvidar tampoco que el hundimiento del mercado europeo del lechén
estd provocando desde hace unas semanas un atostonamiento masivo (en Espafia, Paises Bajos, Dinamarca,
Bélgica,...), que seran cerdos que no estaran al empezar 2022.

* Carne: Igual que fue la responsable de la caida del cerdo, la carne ahora es su punto de apoyo. Desde la semana
pasada, el mercado europeo de la carne da sefiales de haber tocado fondo y ha podido recuperar algin céntimo. Es el
momento ahora de preparar las producciones para los altos consumos navidefios en el centro y norte de Europa y, con
los precios tan bajos a que ha llegado la carne, en un momento u otro la industria tenia que salir a comprar: en cuanto
el mercado ha insinuado que no habria precios mas bajos (a lo que han ayudado las repeticiones del cerdo en el norte
de la UE), se han reactivado las ventas de carne. ¢Hay mejoria?, si. ¢Para tirar cohetes?, no.

* Covid-19: Porque la gran duda que planea sobre el mercado sigue siendo la evolucion de la covid-19. La situacién
estd empeorando en Alemania y hay de nuevo restricciones en Paises Bajos. Los compradores de carne siguen sin
tener claro qué consumos va a haber realmente estas navidades y nadie quiere tener stock en su poder, con lo que hay
mas pedidos de carne, si, pero son solo para coberturas a corto plazo y segin lo que cada uno sabe que ya tiene
vendido después. Nadie quiere que le pase como en primavera, cuando se rehicieron stocks esperan do un boom del
consumo en verano Yy la covid-19 lo ech6 todo por los suelos. Sin olvidar que los problemas de las nuevas variantes de
la covid-19 afectan ya desde hace semanas a China, con restricciones a la vida social que estan haciendo que su
consumo interior de carne de cerdo se quede por debajo de lo previsto.

* Camaras: Esto lleva a una constante presion por parte de los stocks de carne congelada, sobre todo en Alemania. El
menor ritmo de vacunacion en este pais (y, sobre todo, entre los empleados del sector carnico) limita la capacidad de
matanza y deshuesado en este pais: lo primero, presiona sobre el precio del cerdo, ya que se mata menos y hay
sobrantes; lo segundo, permite defender mejor el producto deshuesado del resto de paises pero presiona sobre las
piezas mas grandes. El stock de congelado en Alemania (que no puede exportar por la PPA) marc6 su maximo este
verano y desde entonces ha ido bajando lentamente, pero en septiembre las camaras seguian con (mucha) mas carne
congelada que nunca. Con tal abundancia de carne planeando sobre el mercado, la mejoria de las ventas debe ser
sostenida en el tiempo para que sus efectos alcancen al cerdo. Y también en Espafia el stock de congelado es elevado
pero, sin datos oficiales sobre el mismo, habra que reconocer que, si se mata mas cada semana, es porque cada
semana se vende mas, independientemente del precio, y se congela menos (0, lo que se congela, esta respaldado en
parte por una mayor confianza futura en la exportacion, léase China).

* Consumo: Con lo que el quid de la cuestién sigue siendo el consumo. Si el actual repunte del mercado europeo de la
carne de cerdo responde solo a las coberturas para la campafia navidefa, puede haber otro par6n a mediados de
diciembre, que se alargue en el inicio del nuevo afio, mas aln si la covid-19 va a mas. Todo el mundo esta con la
mosca detras de la oreja con Alemania, temiendo que, en cuanto cierren los contratos con la distribucion comercial
para Navidad, los mataderos vuelvan a presionar a la baja sobre el precio del cerdo en la entrada en diciembre (que
coincide en Espafia con los festivos del 6 y 8 de diciembre). En cualquier caso, es necesario aprovechar ahora para
absorber stocks de carne y dejar asi la puerta abierta para que cualquier nuevo repunte de la demanda (interior y para
exportacion) comporte un desequilibrio entre oferta y demanda. Al fin y al cabo, todo el norte de Europa va a tener
menos cerdos y menos carne en 2022: en Alemania avanza a grandes pasos la liquidacion de cerdas (no por
subvenciones, sino por el mismo mercado) y en Paises Bajos se habla de poner en marcha otro plan subvencionado de
abandono de la produccién en 2022. Los vacios de oferta que esto provoque dejaran demanda que cubrir en esta zona
y espacio también para exportar mas. Pero el consumo europeo se mueve estructuralmente a la baja... ¢En qué
porcentaje superara la reduccion de la produccién al descenso del consumo dentro de la UE?
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* China: El precio del cerdo ha subido 47 céntimos/Kg/vivo en estas 2 Ultimas semanas. Sigue estando muy bajo, pero
hay un claro cambio de tendencia. La duda es si esto responde al pico puntual de coberturas para el Aiio Nuevo chino,
apoyado por compras publicas del Estado, o hay un descenso real de la produccién en ese pais (en septiembre, la
matanza volvié a ser récord...). Y otra duda es si el gobierno chino apuesta porque suba el precio interior para detener
la liquidacion de cerdas y si eso consigue 0 no mantener produccion. Porque uno de los mensajes para incentivar a los
ganaderos chinos es una menor importacion de carne de cerdo. A menos que la necesidad (sigue habiendo PPA en
China) y los precios (mas bajos en la UE y mas altos en China: lo que importa es el diferencial) digan lo contrario.

* Cereal: El verdadero problema no es tanto el precio del cerdo como el precio de los cereales y de (literalmente) todas
las materias primas que entran en los piensos. Esto es lo que ha hecho saltar por los aires todas las perspectivas a
corto y medio plazo para el sector porcino. Y lo que plantea cuando el rebote inflacionario le llegara a su carne y cémo
afectara eso a los consumos, con los consumidores de todo el mundo atenazados por la gasolina, la electricidad,...

* Clima: A medio plazo, sin embargo, si hay que plantearse la sostenibilidad de los actuales volimenes de produccion
en Espafia. Porque habra restricciones medioambientales mas rigidas (y costosas) dentro de Espafia y de la UE y
barreras comerciales entre Estados miembros basadas en medio ambiente y bienestar animal.

ESPARNA. COTIZACION CEBADO MLL PESO MEDIO DE LA CANAL
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PARAMETROS 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2021 2020 2019 2018 2017 2016
PRECIOS(Equiv EUR/Kkg Vivo)
Espafia 103 129 144 108 1,11 118 102 128 143 106 108 116
Alemania 093 098 145 105 1,17 1,18 093 098 145 105 1,13 1,18
Francia 1,11 121 148 107 109 1,17, 1,11 1,21 148 106 107 1,16
Paises Bajos 091 105 143 104 1,12 1,16/ 091 105 143 104 1,08 1,16
PESOS MEDIOS
Mataderos (kg canal) 90,13 88,38 87,39 8515 86,75 8344 90,72 8900 87,72 8551 87,17 8414
Productores (kg vivo) 116,91 115,36 112,40 110,98 113,57 108,82| 117,33 115,85 113,29 110,91 113,92 109,98
PRECIOS MEDIOS (EUR/Kg Vivo)
ESPANA
Media anual 134 135 113 126 1,13 1,34 135 113 126 1,13
Media interanual 1,28 1,39 128 113 1,28 1,00/ 1,28 1,38 128 113 1,28 1,11
En lo que va de afio 1,30 1,37 132 115 1,31 1,13 1,30 1,37 133 115 1,30 1,13
ALEM ANIA
Media anual 1,24 134 110 126 1,15 1,24 1,34 110 126 1,15
Media interanual 1,04 133 126 111 1,28 1,12 1,04 1,33 127 111 128 1,12
En lo que va de afio 106 130 131 111 1,29 1,4/ 105 129 131 111 129 1,14
FRANCIA
Media anual 1,23 1,32 108 122 1,15 1,23 1,32 1,08 122 1,15
Media interanual 1,19 1,30 1,25 1,08 1,24 1,12 1,19 1,29 1,26 1,08 1,24 1,12
En lo que va de afio 1,21 126 129 108 126 1,15/ 1,20 1,26 129 108 125 1,15
PAISES BAJOS
Media anual 1,20 1,33 1,07 1,23 1,12 1,20 1,33 1,07 1,23 1,12
Media interanual 1,03 1,30 125 108 125 1,09/ 1,03 1,29 125 108 125 1,09
Llg [Enlo que va de afio 1,05 125 129 108 127 1,11 1,04 125 129 108 126 1,11
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