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GANADO PORCINO

Cotizaciones de la Lonja de Mercolleida del jueves 15 de julio de 2021
Cerdo Cebado 8 julio 15 julio Dif.
Cerdo selecto 1,422 1,372 -0,050
Cerdo de Lleida o normal 1,410 1,360 -0,050
Cerdo graso 1,398 1,348 -0,050
Cerda 0,600 0,550 -0,050
Lechdén 20 kilos Precio Base Lleida 30,00 26,50 -3,50

* Cerdo cebado: posicion origen, precio al productor, EUR/kg vivo, pago 21 dias. * Lechon 20 kilos:  partidas de méas de 500 lechones,
posicion origen, precio al productor sin incluir bonificaciones, EUR/unidad. * Cerda: posicion origen, precio al productor, EUR/kg vivo.
Precio de referencia, no vinculante y sujeto a negociacién individual.

MERCADO: Més de lo mismo es lo mismo de menos

La historia se repite y la cotizacion encadena ya 3 semanas consecutivas con descensos de 5 céntimos. En el marco (ya
reiteradamente conocido) de un mercado europeo presionado por el exceso de carne que deja la brusca desaceleracion de la
exportacién a China (en cantidades y en precio) y la debilidad de los consumos interiores en plena quinta ola de la covid-19,
ganaderos y mataderos han batallado por bajar menos de 5 céntimos los primeros y por bajar mas los segundos. Los ganaderos
tenian a su favor el argumento del peso, con un contundente descenso de 670 gramos en canal, el mas amplio desde agosto del
afo pasado, y una bajada del precio francés (3,7 céntimos) inferior en 1 céntimo a la semana pasada. Los mataderos tenian a su
favor una nueva caida del precio aleman (-6 céntimos), que arrastraba también a Dinamarca (-6 céntimos) y que volvia a ampliar el
diferencial con la referencia espafiola. Al final, uno por otro, la cotizaciéon no baja ni mas ni menos que la semana pasada. Lo
mismo. 5 céntimos. En su acumulado, es ya un -12% en 5 semanas. En este mismo periodo, el diferencial entre Espafia (el precio
mas alto de los grandes productores europeos) y Alemania (el mas bajo) ha pasado de ser de 33 céntimos a 26 céntimos ahora (en
diferencia porcentual, ha pasado del 27% al 24%). Si se mira al precio del cerdo en Espafia y en China, cuando China marcé su
minimo a mediados de junio este se situd apenas a un 27% por encima de Espafia (estdbamos igual de separados de China por
arriba que de Alemania por abajo: una situacién insostenible comercialmente) y ahora, con el precio chino repuntando y el espafiol
bajando de 5 en 5, este diferencial se ha ido al 52%. Es decir, estamos mas cerca de Alemania y mas lejos de China: esto es lo que
busca la cotizacién espafiola, resituarse en el mercado de venta de la carne europeo y en el comercio internacional para China. No
ha acabado todavia este movimiento: queda por ver si el precio aleman resiste y confirma el fondo del mercado europeo y si China
sigue subiendo y reactiva sus compras en Europa de cara a la salida del verano.

Lo que esta claro es que, si los diferenciales de precio siguen moviéndose como en estas Ultimas semanas, empezara ya a pesar el
balance de oferta y demanda del vivo en el mercado espafiol. La caida del peso esta semana, continuadamente a la baja desde la
salida de Pascua aunque de forma limitada hasta ahora, refleja que, ain matando menos (muchos mataderos trabajan solo 4
dias/semana en este mes de julio), tampoco hay mas cerdos. Es cierto que sigue habiendo presion de la oferta de esos “cerdos del
miedo”, que buscan colocacién para eludir el precio mas bajo de la semana siguiente, el coste mas alto de una semana mas de
pienso caro, la falta de sitio para los lechones o la retirada de demanda de su matadero “habitual”. Y esto explica también parte de
ese descenso del peso, porque estos ganaderos anticipan salidas (igual que las retuvieron cuando el precio subia). Sin que haya
hecho todavia calor de forma constante y, sobre todo por las noches, en las granjas, los cerdos mantienen unos buenos ritmos de
crecimiento, con lo que el descenso del peso es todavia mas significativo. Algin dia apretara el calor y, si es en agosto, coincidira
ello con la progresiva recuperacion de la capacidad de matanza, porque los mataderos anuncian volver a semanas de 5 dias de
matanza a partir de entrar en agosto. Y algo mas de consumo en Europa deberia haber también en lo que resta de julio y en agosto,
porque los ciudadanos del norte de Europa, que otros veranos iban al sur de la UE de vacaciones, se quedaran este afo
mayoritariamente dentro de sus paises. Lo que sorprende a todos los operadores de esa zona norte es que las vacaciones ya
empezaron el 1 de julio y no se ve ningln impulso en las ventas de carne: hay carne de todos los paises compitiendo en precio por
encontrar comprador y los consumos se siguen quedando por debajo de lo esperado. Es desesperante: el avance de la vacunacion
ha hecho pensar en que este verano seria normal, pero la quinta ola de la pandemia sigue limitando la vida social y restringe los
consumos en la restauracion. En todos los paises europeos bajan los pesos medios y baja el nUmero de cerdos disponibles, pero,
aun asi, hay carne mas que suficiente para cubrir la débil demanda. Mas aln porque el parén chino deja todavia mas carne que
vender dentro de Europa en fresco. En cualquier caso, con menos cerdos y menos pesados, las producciones carnicas van a aflojar
y pueden dar un respiro al actual colapso si, al menos, se confirman los micro-impulsos de demanda que algunos paises del centro
y norte de Europa ven esta semana en sus mercados interiores. El descenso aleman, ademas, pone fin a un mes y medio de guerra
en torno a la fijacion del precio del cerdo en ese pais: los ganaderos han bajado 6 céntimos y los grandes mataderos han subido 2,
con lo que ambos precios vuelven a alinearse y, en principio, esto aportara mas estabilidad al mercado de la carne, donde el
comercio retenia compras esperando a ver si el precio bajaba mas.

¢Y China? Pues, a lo suyo. Si hay algo que tenemos claro de China es que va a hacer lo que le dé la gana y cuando le dé la gana.
Es lo que tiene ser una potencia econdémica con mando Unico (y paciencia china para alcanzar los objetivos). De enero a mayo, su
matanza de cerdos ha crecido un +40,6% interanual, con un +44% en mayo. Tienen mas cerdos y siguen teniendo problemas de
PPA. Probablemente, ello haga que se estén anticipando de forma constante salidas de cerdos hacia matadero: en el primer
trimestre, la matanza habia aumentado un +39% en cabezas, pero “solo” un +32% en carne producida. El gobierno chino ha pasado
de hacer ventas publicas de carne de cerdo a hacer compras (rellenara la reserva estatal a precios muy bajos, ademas). De enero a
mayo, China ha importado un 14% mas de carne que en el mismo periodo de 2020: si todo el mundo piensa que en 2021 importara
menos que en 2020, es obvio que a partir de ahora va a comprar menos fuera. Pero lo importante es que compre. Al ritmo que baja
el precio espariol es cuestion de (poco) tiempo que encajen ya algunas piezas para China: sera entonces cuando pueda calibrarse
gué volumen de demanda importadora tiene China de cara a su temporada alta de consumo, hasta el Afio Nuevo chino, lo que, para
embarques desde Europa, significa comercio de septiembre a noviembre. Con la carne méas barata, deberia haber también mas
consumo. Los precios americanos son superiores a los europeos y, ademas, tienen mayor arancel todavia para entrar en China, por
lo que los exportadores americanos parecen mas dispuestos a buscar destinos alternativos y crecer en América Central y del Sur
gue en pensar en China. Y, al final, igual que cuando el cerdo cotizaba a méas de 4,50 euros/Kg/vivo en China a principios de afio
eso significaba que habia mas déficit carnico en ese pais, ahora que cotiza a menos de la mitad deberia implicar también que ese
déficit, sin desaparecer, es mas gestionable para ellos. Aunque, teniéndolo, el origen mas fiable sigue siendo Europa.
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ESPARNA. COTIZACION CEBADO MLL COTIZACIONES CERDO 2021 EN LA UE. Fuente: MLL
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PARAMETROS 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2021 2020 2019 2018 2017 2016
PRECIOS(Equiv EUR/kg Vivo)
Espafia 146] 133 145 123 144 130 141] 133 146 124 144 132
Alemania 1,15 1,30 1,43 1,12 1,42 1,27 1,15 1,25 1,43 1,12 1,38 1,30
Francia 123 120 135 1,10 1,32 129/ 121 117 135 1,10 1,32 1,29
Holanda 1,11 1,22 1,40 1,11 1,38 1,25 1,11 1,06 1,40 1,11 1,32 1,28
PESOS MEDIOS
Mataderos (kg canal) 8759 8780 8442 83,75 8091 81,76/ 86,92 87,19 83,80 8326 80,81 8131
Productores (kg vivo) 113,25 113,06 108,35 108,23 104,56 105,72| 112,52 111,98 107,48 107,06 104,45 105,11
PRECIOS MEDIOS (EUR/Kg Vivo)
ESPANA
Media anual 1,34 1,35 1,13 1,26 1,13 1,34 1,35 1,13 1,26 1,13
Media interanual 1,31 1,43 1,20 1,18 1,26 1,08 1,31 1,43 1,20 1,17 1,26 1,08
En lo que va de afio 1,36 1,41 1,25 1,12 1,28 1,03 1,36 1,41 1,25 1,13 1,29 1,04
ALEM ANIA
Media anual 1,24 1,34 1,10 1,26 1,15 1,24 1,34 1,10 1,26 1,15
Media interanual 1,06 1,44 1,17 1,16 1,28 1,06 1,06 1,44 1,18 1,16 1,28 1,06
En lo que va de afio 1,08 1,42 1,24 1,10 1,30 1,06 1,08 1,41 1,24 1,10 1,30 1,06
FRANCIA
Media anual 1,23 1,32 1,08 1,22 1,15 1,23 1,32 1,08 1,22 1,15
Media interanual 1,20 1,37 1,15 1,11 1,27 1,12 1,20 1,37 1,15 1,11 1,27 1,12
En lo que va de afio 1,23 1,29 1,20 1,07 1,28 1,07 1,23 1,29 1,20 1,07 1,28 1,08
HOLANDA
Media anual 1,20 1,33 1,07 1,23 1,12 1,20 1,33 1,07 1,23 1,12
Media interanual 1,06 1,40 1,15 1,12 1,26 1,02 1,06 1,40 1,16 1,12 1,26 1,03
En lo que va de afio 1,09 1,36 1,22 1,07 1,28 1,02 1,09 1,35 1,23 1,07 1,28 1,03
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