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GANADO PORCINO

Cotizaciones de la Lonja de Mercolleida del jueves 1 de julio de 2021
Cerdo Cebado 23 junio 1 julio Dif.
Cerdo selecto 1,522 1,472 -0,050
Cerdo de Lleida o normal 1,510 1,460 -0,050
Cerdo graso 1,498 1,448 -0,050
Cerda 0,700 0,650 -0,050
Lechdén 20 kilos Precio Base Lleida 42,00 36,00 -6,00

* Cerdo cebado: posicion origen, precio al productor, EUR/kg vivo, pago 21 dias. * Lechon 20 kilos:  partidas de méas de 500 lechones,
posicion origen, precio al productor sin incluir bonificaciones, EUR/unidad. * Cerda: posicion origen, precio al productor, EUR/kg vivo.
Precio de referencia, no vinculante y sujeto a negociacién individual.

MERCADO: Sentido y sensibilidad

Ahonda la correccion de su nivel la cotizacion del cerdo en Mercolleida, empujada por el sentido que le imponen los mataderos y
respaldada por la sensibilidad que conceden los ganaderos. Todo el mundo es consciente de que no se discute ahora el balance de
oferta y demanda de cerdos en el mercado espafiol, sino el diferencial que este tiene respecto a los precios del resto de mercados
europeos y de China. Y es que, de hecho, el precio espafiol estd ahora igual de cerca del precio del cerdo en China que lejos del
precio del cerdo en Alemania: a 32 céntimos por debajo de China y a 31 céntimos por encima de Alemania. Obviamente, son
diferenciales que coartan toda la actividad exterior de los mataderos espafioles, a los que les falta competitividad y margen para
vender dentro de Europa la carne que no pueden exportar a China. Igual que la demanda china llevo el precio espafiol del cerdo a
todo lo alto, encadenando subidas méaximas o cuasi-maximas de la cotizacién como nunca antes habia sucedido en Mercolleida, la
ausencia compradora actual de China en toda la UE provoca que la cotizacion espafiola tenga que desandar ahora parte de lo que
subio antes. Y, por primera vez también en la historia, ello lleva a que el precio baje en pleno verano de forma continuada y amplia.
Son las dos caras de la misma moneda: Espafia fue el pais que mas se beneficié de la exportacion a China, en precios y en
volimenes, y es ahora el pais que mas sufre por el paron fulminante de este comercio y por la fuerte presion bajista sobre los
precios chinos de compra. Con lo que la lectura primera de la situacion es que toca ahora corregir diferenciales y dejar de lado el
balance interior de mercado, precisamente para poder después, con los diferenciales “normalizados”, volver a pensar en el balance
entre oferta y demanda. Porque tampoco hay que olvidar que estamos en verano y, aungque poco calor ha hecho hasta ahora de
forma generalizada, los crecimientos en granja van a pararse un dia u otro cuando aumente la canicula y la oferta de cerdos
disminuira progresivamente: si la cotizacion ha hecho su trabajo cuando eso suceda, deberia llegar un poco mas de calma al
mercado. Y, después, resituados en Europa, sera ya cuestion de ver cuando vuelve China y con qué precios y volimenes lo hace.

Los datos de mercado de la semana reflejan, en el muestreo de Mercolleida, el continuado descenso de los pesos medios, entre
200 y 300 gramos en canal cada semana (en la actual, 220 gramos menos). Bajan con menos virulencia que otros veranos, tanto
porque no ha hecho calor todavia como porque parte de los ganaderos han retenido salidas hasta ahora esperando precios mas
altos o para rentabilizar mejor los animales con pesos mas altos. La caida actual de la cotizacién, junto con el encarecimiento del
pienso, deberia llevar a partir de ahora a que se ofertaran cerdos con mayor fluidez por parte de esas estructuras de tamafio medio
que son las primeras que retienen cuando el precio sube pero también las primeras que ofertan cuando baja. Paralelamente, los
mataderos van reduciendo también matanza y algunos trabajan 4 dias a la semana. Con mas oferta puntual, fruto de la
concienciacién de que este verano es diferente, y una demanda menos presionante, también porque la carne no da ningun
incentivo para matar, el aprovisionamiento del matadero es ahora mas comodo. Pero cuando estas anticipaciones hayan sido
absorbidas, se volvera a la realidad del verano, con una oferta y unos pesos gradualmente a la baja, mientras que el matadero no
podra reducir mas la matanza, tanto por sus costes fijos de produccidon como porque se aprovechard ahora para consolidar o
recuperar cuotas de mercado del vivo de cara al futuro. El mundo no se acaba este verano. Simplemente, cambia de ciclo.

En el resto de Europa, la situacion es similar. Bajan los pesos y la oferta, pero baja también la demanda de los mataderos. Y el
problema es el mismo: la carne. A la mayor oferta de fresco por el parén chino (nadie quiere congelar), se le unen unos consumos
interiores que se quedan por debajo de otros veranos. Hay menos turistas que otros afios y muchos de los que hay son del mismo
pais, es decir, el consumo que se gana en las playas es el que se pierde en las ciudades. La apertura de los restaurantes en el
norte de la UE tampoco ha llevado a unos mayores consumos, porque persiste el temor a los contagios. Con lo que sigue bajando
el cerdo en Dinamarca (-5 céntimos) y Francia (5,3 céntimos) y repite donde ya bajé mas antes (Bélgica). Mientras, la cotizacion
oficial alemana ha vuelto a repetir esta semana..., pero los grandes mataderos siguen con precios a 8 céntimos por debajo. Es esta
incertidumbre en torno al precio aleman del cerdo lo que (ademéas de la pandemia) agarrota la demanda de carne en Europa,
porque el comercio minorista no quiere cursar pedidos mas alla del corto plazo hasta que vea claro donde se queda el cerdo. Con lo
gue, como le sucede al cerdo en Espafia, los mercados europeos estan a la espera de que el cerdo le marque un suelo claro a su
precio para poder recuperar actividad. Y lo mismo espera el lechén, hundido porque, literalmente, no hay compradores ahora en
ningun pais, mientras que la cerda ve como la carne de cerdo barata le quita compras por parte de la industria de transformacion.

En América, la debilidad del consumo interior mueve a la baja el precio en Brasil, mas barato que el europeo, y el final de la
temporada de barbacoas hace que flexione a la baja también el precio en EEUU, aunque su precio sigue siendo mas caro que el
europeo. Donde sigue la caida es en China (-19 céntimos), aunque da sefiales de tocar fondo: exceptuando 2018, es el mas bajo de
los dltimos afios y refleja un censo porcino que, al cierre del primer trimestre (ver grafica en pagina siguiente), estaba ya al nivel
pre-PPA. Pero China no va a dejar de comprar: va a dejar de comprar tanto y a precios altos y, probablemente, lo haga en oleadas
mas que de forma continuada. China sigue enzarzada en una guerra comercial con EEUU, menos ruidosa ahora que en tiempos de
Trump, pero igual de real, y Europa puede sacar provecho de esto, aunque ya no sera a cualquier precio. Es cierto que el comercio
chino ha de absorber primero el elevado stock de carne congelada de importacion que hay en sus puertos, donde renegocia a la
baja los precios de esos contenedores acumulados a la espera de a ser descargados. Pero no es menos cierto que encara ahora su
recuperacion estacional de consumo y que la eficiencia productiva de muchas de las cerdas que engrosan los nimeros del censo
es limitada. Se producira menos carne en América y Europa ahora en verano y, sin stock en el comercio, cualquier mejoria de la
demanda interior debe ayudar a gestionar mejor la salida del verano y el inicio de la campafia navidefia. Aunque, empezar el verano
pensando en el invierno ya es una sefial clara de como esta todo...
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ESPANA COT|ZAC|ON CEBADO MLL CENSO PORCINO DE CHINA AL FINAL DEL PRIMER TRIMESTRE. Fuente: CNS/MARA
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PARAMETROS 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2021 2020 2019 2018 2017 2016
PRECIOS(Equiv EUR/kg vivo)
Espafia 1,54‘ 1,30 1,45 1,22 1,41 1,25 1,51{ 1,32 1,45 1,22 1,43 1,28
Alemania 1,15 1,30 1,43 1,12 1,42 1,22 1,15 1,30 1,43 1,12 1,42 1,25
Francia 136 1,20 134 109 1,32 124/ 127 120 135 1,00 1,32 126
Holanda 1,15 1,22 1,39 1,11 1,40 1,21 1,11 1,22 1,40 1,11 1,40 1,25
PESOS MEDIOS
Mataderos (kg canal) 87,92 8859 8552 8503 8192 8233 87,70 8837 8531 8440 81,19 81,96
Productores (kg vivo) 113,05 113,88 109,69 109,84 106,61 106,71| 112,94 113,37 110,26 109,03 105,55 106,37
PRECIOS MEDIOS (EUR/Kg Vivo)
ESPANA
Media anual 1,34 1,35 1,13 1,26 1,13 1,34 1,35 1,13 1,26 1,13
Media interanual 1,30 1,44 1,19 1,19 1,26 1,07 1,31 1,44 1,19 1,18 1,26 1,07
En lo que va de afio 1,35 1,42 1,23 1,12 1,27 1,01 1,35 1,41 1,24 1,12 1,28 1,02
ALEM ANIA
Media anual 1,24 1,34 1,10 1,26 1,15 1,24 1,34 1,10 1,26 1,15
Media interanual 1,07 1,44 1,16 1,17 1,27 1,05 1,06 1,44 1,16 1,17 1,28 1,06
En lo que va de afio 1,08 1,43 1,22 1,10 1,29 1,04 1,08 1,42 1,23 1,10 1,29 1,05
FRANCIA
Media anual 1,23 1,32 1,08 1,22 1,15 1,23 1,32 1,08 1,22 1,15
Media interanual 1,20 1,38 1,14 1,12 1,26 1,12 1,20 1,38 1,14 1,12 1,26 1,12
En lo que va de afio 1,23 1,30 1,18 1,07 1,28 1,05 1,23 1,30 1,19 1,07 1,28 1,06
HOLANDA
Media anual 1,20 1,33 1,07 1,23 1,12 1,20 1,33 1,07 1,23 1,12
Media interanual 1,06 1,41 1,14 1,13 1,25 1,02 1,06 1,41 1,15 1,13 1,25 1,02
En lo que va de afio 1,08 1,37 1,20 1,07 1,27 1,01 1,09 1,37 1,21 1,07 1,28 1,02
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