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GANADO PORCINO

Cotizaciones de la Lonja de Mercolleida del jueves 27 de mayo de 2021
Cerdo Cebado 20 mayo 27 mayo Dif.
Cerdo selecto 1,530 1,547 +0,017
Cerdo de Lleida o normal 1,518 1,535 +0,017
Cerdo graso 1,506 1,523 +0,017
Cerda 0,810 0,810 0,000
Lechdén 20 kilos Precio Base Lleida 51,00 51,00 0,00

* Cerdo cebado: posicion origen, precio al productor, EUR/kg vivo, pago 21 dias. * Lechon 20 kilos:  partidas de méas de 500 lechones,
posicion origen, precio al productor sin incluir bonificaciones, EUR/unidad. * Cerda: posicion origen, precio al productor, EUR/kg vivo.
Precio de referencia, no vinculante y sujeto a negociacién individual.

MERCADO: Un desequilibrado equilibrio

Vuelve a bajar el rio revuelto... ¢ Para ganancia de pescadores o de las piscifactorias? De momento, lo que parece es que el mercado
esta inmerso en una compleja version de la teoria de los juegos: se intenta por un lado maximizar beneficios buscando una cantidad
optima de produccién y, por el otro, se toman decisiones no tanto pensando en lo que uno va a hacer como en lo que los otros hacen
o van a hacer. En el primer caso, esto fuerza a los mataderos a mantener unas cadencias minimas de matanza para cubrir costes (a
veces se pierde menos matando mas que menos) y aprovechar margenes de venta (0 simplemente venta) de la carne donde los
haya. En el segundo caso, esto lleva a los ganaderos a gestionar con disciplina sus salidas de cerdos, sabiendo que la necesidad de
los mataderos no penaliza pesos altos y que pesos altos ayudan a diluir el mas alto coste del pienso. Con lo que la demanda sigue
siendo superior a la oferta de forma constante y que el peso baje lentamente no significa que haya mas cerdos en el mercado..., sino
que hay cerdos en las granjas. En un contexto de descenso estacional y gradual de la oferta conforme vayamos entrando en el
verano. Y esta es también la situaciéon que se repite en toda Europa: en todos los paises se reporta una oferta de cerdos limitada y
unos pesos comparativamente elevados, porque el ganadero retiene salidas y el matadero no quiere matar menos. El mercado
europeo del cerdo esta en un desequilibrado equilibrio que, volviendo a la teoria de juegos, significa que todavia no hay ese equilibrio
en el que tomar una decision diferente al resto de operadores significa que empeora la condicion del que la toma. Se tomaron
decisiones en Espafia hace un afio y medio, cuando la capacidad de matanza espafiola aument6 de forma progresiva pero imparable
con la aparicion de un nuevo operador en la compra. Se equilibré después el mercado en esas nuevas condiciones, circunscritas al
ambito de afeccion de la novedad. Pero volvié a cambiar todo cuando, a esa mayor capacidad, se le unié la mucho mayor demanda
china y los altos precios que se conseguian en la exportacion. Esos margenes llevaron a un nuevo choque de placas tectonicas en el
sector de mataderos y a exprimir incentivos para hacerse con los cerdos, extendiendo la competencia por todo el pais. Pero esto
llevé también a los ganaderos a aprovechar la alfombra roja de los mataderos para subir precios, y no poco, sin bajar pesos. Y, en
cuanto la demanda de China se ha desvanecido, el precio sigue en la cima donde lo llevd la exportacién, el margen exportador de la
carne se ha diluido y solo los subproductos (que si mantienen ventas y precios a China) mejoran los escandallos. Pero el fresco ha
de venderse dentro de Europa y los precios europeos del cerdo son mas bajos que los espafioles, porque tampoco aprovecharon
antes en la misma proporcioén la exportacién a China. Los margenes no hacen el precio, sino al revés, por lo que, con una oferta
europea de cerdos a la baja, hay que esperar a que la demanda intracomunitaria le coja el relevo a la exportacion a China durante el
verano, tanto para despejar el norte de la UE como para acercar precios entre el norte y el sur, porque el destino de la carne va a
estar mas equilibrado entre el fresco y el congelado.

La postura de los mataderos es muy clara ahora: minimizar y detener la escalada del precio espafiol, apoyandose en la falta de
impulsos de la carne y las dos velocidades del mercado europeo e intentando dejar de lado que hay mas demanda que oferta o
menos oferta que demanda (argumentando que es estructural, pero no la realidad del momento). Pero el ganadero también lo tiene
claro: si le piden cerdos, la cotizacion ha de subir y racionar asi la demanda (si tan mal esta la carne, que se mate menos y se podra
vender mejor, argumentan). Como, por otro lado, siempre sucede en verano. Nada nuevo. La Unica diferencia con otros afios es la
altura del precio y que quien puso sus cimientos, China, no esta ahora. O, mejor dicho, si esta, pero a precios de la carne muy bajos
para permitir la rentabilidad de los exportadores espafioles a su actual precio del cerdo. De hecho, China esta comprando en Brasil y,
sobre todo, en Dinamarca, Paises Bajos y Francia, a precios mas bajos también pero con la ventaja para ellos de que también tienen
precios interiores mas bajos. China “picotea” en los origenes competitivos y menos voluminosos, y le plantea un pulso a su primer
suministrador exterior, que es Espafia, con la mirada puesta en la salida del verano. En lo que llevamos de afio, el precio del cerdo en
Espafia ha subido, redondeando, un +40% y en China ha bajado casi un -50%: hay mas capacidad de matanza en Espafia y hay mas
cerdos (y, de momento, stock de carne) en China.

En este marco general, objetivamente los datos de mercado de esta semana apuntaban a que el cerdo debia seguir subiendo pero
sin tanta intensidad como la semana pasada. El peso medio en canal ha bajado 250 gramos (40 menos que la semana pasada) y el
norte de la UE, que subié la semana pasada (8 céntimos Alemania, 4 Dinamarca, 5 Paises bajos, 7 Bélgica), ha repetido ahora. La
cotizacion en Mercolleida ha tenido que ser fijada en Junta de Gobierno y eso, en momentos de tanta disension, acostumbra a
significar que la batalla se redoblara a la semana siguiente. En lo fundamental no va a cambiar nada. Si acaso, se confia en que las
mejores previsiones meteoroldgicas en toda Europa a partir de este fin de semana permitan por fin que eclosione la temporada de
barbacoas y lleve nuevos impulsos a la carne. Nadie sabe qué velocidad tendra la

carne este verano, porgue seguimos con los consumos distorsionados por la COTIZACION DEL CERDO AL EMPEZAR JUNIO. Fuente: MLL
covid-19 aunque se ve la luz al final del tinel gracias al rapido avance de la 160
vacunacion. Es probable que sea un verano diferente y. si los consumos han 150
tardado mas en llegar, se alarguen ahora mas en el tiempo. Para esta misma 1,40
semana, la actual cotizacion de Mercolleida es la segunda mas alta desde el afio 1.30

2000, a 1,5 céntimos por debajo del récord de 2001 (“vacas locas” y aftosa en el 120

Reino Unido). En la serie histdrica, los precedentes récords se dieron en marzo
del afio pasado (1,54 euros) y en septiembre de 2013 (1,533). El récord, en 2001
(mas lejos, fue superado en los afios de la peste), con 1,61 euros. Quedan dias
para discutir cémo, cuando y donde equilibrarlo todo. Pero, como mas se actle en
los margenes del mercado, mas le costara al mercado equilibrarse.
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ESPANA. COTIZACION CEBADO MLL EVOLUCION DE LOS PRECIOS DEL CERDO EN ESPANA Y CHINA EN 202
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PARAMETROS 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2021 2020 2019 2018 2017 2016
PRECIOS(Equiv EUR/kg vivo)
Espafia 1,49[ 1,29 1,37 1,16 1,36 1,07 1,52[ 1,26 1,39 1,16 1,37 1,10
Alemania 1,14 1,25 1,38 1,06 1,38 1,10 1,20 1,25 141 1,10 141 1,10
Francia 1,36 1,21 1,30 1,07 1,31 1,10 1,36 1,20 1,30 1,07 1,31 1,12
Holanda 1,17 1,15 1,36 1,06 1,36 1,07 1,21 1,15 1,37 1,10 1,38 1,07
PESOS MEDIOS
Mataderos (kg canal) 89,61 90,90 8734 86,16 84,66 8417 8936 90,72 86,88 8587 8412 83,63
Productores (kg vivo) 115,84 117,11 112,53 111,91 110,13 110,06| 11558 116,55 111,95 111,49 109,74 109,08
PRECIOS MEDIOS (EUR/kg Vivo)
ESPANA
Media anual 1,34 1,35 1,13 1,26 1,13 1,34 1,35 1,13 1,26 1,13
Media interanual 1,28 1,45 117 1,20 1,24 1,08 1,28 1,45 1,17 1,20 1,24 1,08
En lo que va de afio 1,30 1,45 1,18 1,10 1,24 0,96 1,31 1,44 1,19 1,10 1,25 0,97
ALEM ANIA
Media anual 1,24 1,34 1,10 1,26 1,15 1,24 1,34 1,10 1,26 1,15
Media interanual 1,07 1,46 113 1,20 1,25 1,05 1,07 1,45 1,13 1,19 1,25 1,05
En lo que va de afio 1,04 1,46 1,17 1,10 1,26 1,01 1,05 1,45 1,18 1,10 1,26 1,01
FRANCIA
Media anual 1,23 1,32 1,08 1,22 1,15 1,23 1,32 1,08 1,22 1,15
Media interanual 1,18 1,39 1,11 1,14 1,25 1,13 1,18 1,39 1,12 1,14 1,25 1,13
En lo que va de afio 1,20 1,33 1,15 1,06 1,27 1,02 1,21 1,32 1,15 1,07 1,27 1,03
HOLANDA
Media anual 1,20 1,33 1,07 1,23 1,12 1,20 1,33 1,07 1,23 1,12
Media interanual 1,06 1,43 1,11 1,16 1,23 1,01 1,06 1,42 1,12 1,15 1,23 1,01
En lo que va de afio 1,05 1,42 1,16 1,06 1,25 0,97 1,06 1,40 1,17 1,06 1,25 0,98
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